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Resultatet for det andra kvartalet 2010

il

Total omsattning for perioden uppgick till 91,7 miljoner SEK (95,4 miljoner SEK for det forsta
kvartalet 2010).

Rorelseresultatet fore finansieringskostnader for perioden uppgick till -44,7 miljoner SEK
(-28,5 miljoner SEK).

Nettoresultatet for perioden uppgick till -54,6 miljoner SEK (-28,4 miljoner SEK).
Resultat per aktie uppgick till -2,50 SEK (-1,29 SEK).

Likvida medel minskade med 14,4 miljoner SEK under perioden, fran 22,7 miljoner SEK den
31 mars 2010 till 8,3 miljoner SEK den 30 juni 2010.

Vasentliga handelser under det andra kvartalet 2010

il

Koncernens finansiella resultat paverkades negativt av att bristen pa sdgtimmer och osékrade
timmerleveranser hammade produktionen av sdgade travaror, forsaljningsvolymer och ckade
kostnader under perioden.

Tre av koncernens dotterbolag, PIK-89, PIK-2003 och Vector-2003, slogs samman per den 1
april 2010, och utgér nu en ny legal enhet: RusForest Ust Ilimsk.

For att starka den svenska ledningsfunktionen, utsdgs Anders F. Borjesson som ny vice VD
for RusForest AB i april 2010, en tjanst som bl.a. avser befatthing som Compliance Officer for
RusForest.

For att utbka RusForest intdktsbas och geografisk narvaro, undertecknade RusForest en
avsiktsforklaring med Nord Timber Groups huvudagare med avsikten att sla samman de tva
bolagen genom en riktad apportemission i RusForest.

Arsstamman den 20 maj 2010 beslét bland annat att anta RusForests
personaloptionsprogram 2010/2015 och att valja KPMG AB som RusForests revisor for tiden
intill slutet av arsstamman 2014.

Martin Hermansson utsags till VD och koncernchef for RusForest AB den 1 juni 2010.

Den extra bolagsstamman som holls den 24 juni 2010 beslét, i enlighet med styrelsens
forslag, att anta ny bolagsordning varigenom granserna for bolagets aktiekapital och antalet
aktier 6kades.

Vasentliga handelser efter periodens slut

il

For att RusForest omgaende skulle kunna inleda arbetet med ett antal nyckelprojekt atog
Vostok Nafta Investment Ltd sig den 1 juli 2010 att lamna ett partiellt forskott pa sitt
deltagande i den planerade foretradesemissionen som for narvarande utvérderas. Forskottet
lamnades i form av ett kortfristigt [an (utan stalld sékerhet) om 6 miljoner USD som lIéper fram
till den 30 september 2010 med en fast arlig ranta om 15 %. Lanet kommer att forlangas for
att I6pa forbi datumet for en potentiell kapitalanskaffning under slutet av aret.

Styrelsen tilldelade Martin Hermansson 300 000 teckningsoptioner under RusForests
personaloptionsprogram 2010/2015.

Unicredit Bank godkande forlangningen av lanet utstallt till Bogutjanskij LPK. Den slutliga
aterbetalningen, uppgdende till 2,6 miljoner USD, som tidigare skulle genomféras under
september 2010, har nu ersatts av manatliga amorteringar om 0,2 miljoner USD samt slutlig
aterbetalning av den aterstaende delen av lanet, om 1,5 miljoner USD, i februari 2011, med
mojlighet till ytterligare forlangning.
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1 Installationsarbetet vid RusForest Magistralnij inleddes p& bred front, och en ny VD tillsattes
vid dotterbolaget i juli 2010. Efter den snabba starten av projektarbetet, &r slutférandet av
sagverket nu planerat till andra kvartalet 2011.

1 Aleksandr Williams avgick fran styrelsen i RusForest AB pa egen begaran effektivt fran den
25 augusti 2010. Aleksandr kommer att fortsatta bista bolagsledningen i de projekt dar han ar
engagerad fram till juni 2011.

1 Forhandlingar pagar for narvarande med ett antal parter gallande mojligheter till finansiell
leasing for att sakerstélla utdkad avverkningskapacitet i Ust llimsk- och Magistralnijomradena
under den kommande 2010/2011 vinteravverkningssésongen.

1 Styrelsen beslutade att inleda forberedelserna for FSC-certifiering av koncernens
skogsomraden och lokala avverkningsbolag.

Uppdatering gallande forhandlingarna med NTG

I maj 2010, undertecknade RusForest en avsiktsforklaring (letter of intent) med Nord Timber Groups
(NTG) huvudagare med malet att sla samman de tva bolagen genom en apportemission i RusForest.

Forhandlingarna med &garna till NTG har tagit langre tid an forst forvantat. Aven om parterna ar
Overens om de manga fordelar som en sammanslagning av RusForest och NTG skulle ge, har
forhandlingarna aven visat skillnader i visionen for hur man bast skall realisera den sammanslagna
enhetens mojligheter. Parterna utvarderar darfor samtidigt mojligheter att samarbeta i
Arkhangelskregionen som ett alternativ till en fullstandig sammanslagning av de tv& bolagen.

Samarbetet skulle primart avse framtida ravaruleveranser till ett fristiende uppkpsobjekt som
RusForest separat utvarderar i Arkhangelskregionen. Som ett led i RusForests utvecklingsplan for att
bli Rysslands ledande oberoende skogs- och sagverksbolag, ingar att inleda verksamhet i
Arkhangelskregionen. Jamte Irkutsk, &r Arkhangelsk den mest utvecklade regionen i Ryssland vad
galler skogsbruk och massatillverkning, och verksamhet dar skulle mdojliggoéra for RusForest att
effektivt leverera till de inhemska och europeiska marknaderna fran nordvéastra Ryssland samtidigt
som utdkad fokus kan laggas pa de snabbt vaxande asiatiska och centralasiatiska marknaderna i
Sibirien.

Givet sekretess kring forhandlingarna gallande det nya uppképsobjektet, kan ytterligare information
inte publiceras for narvarande. RusForest amnar publicera ytterligare information géllande
forhandlingarna med NTG, det alternativa uppkodpsobjektet i Arkhangelsk, samt ytterligare information
om den potentiella féretradesemissionen senare under aret.
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VD:s kommentarer

Skogssektorn

D4 jag utsags till VD och koncernchef for RusForest AB, den 1 juni 2010, kom jag in i ett bolag med
stora utvecklingsmojligheter och tillgangar som kommer ligga till grund for Rysslands ledande
oberoende skogs- och sagverksbolag. Inom RusForest har mycket arbete lagts ner pd att sakra,
utveckla och konsolidera betydande skogs- och sagverkstillgangar i ¢stra Sibirien. RusForest har
visat kontinuerlig tillvéxt i kapacitet och produktion sedan bolaget etablerades, senast tack vare
produktionsstarten i det nya sagverket vid Bogutjanskij LPK. Denna utveckling maste fortsatta
framover, om &n i 6kad takt.

RusForests verksamhet har I6pande paverkats av aterkommande operativa problem, vilket har
begransat produktionsvolymerna och hdmmat bolagets finansiella resultat. Primart har RusForest lidit
av sasongsstorningar i ravaruleveranserna, orsakade av en brist pa adekvata vagbyggnationsplaner
samt malinriktad vagdfinansiering och vagutveckling, ett vanligt problem inom den ryska
skogsindustrin. Otillrackliga vaginvesteringar okar inte bara transportkostnaderna, utan orsakar &ven
ojamna ravaruleveranser under séasongerna.

Under vinteravverkningen  2009/2010 led avverkningsverksamheten av  ogynnsamma
vaderforhallanden, en situation som har fortsatt under sommaren 2010. Detta har lett till ett lagt
utnyttjande av bolagets avverknings- och transportutrustning samt till den laga bruttomarginalen under
det forsta halvaret, om 13,8 miljoner SEK. Nar vi nu befinner oss i en tid med nagot battre prissattning
pa sagade travaror, speglar resultatet att produktion, forsaljningsvolymer och kostnader paverkats
negativt av sagtimmerbrist och osakrade leveranser. Som motatgard starker RusForest for
narvarande ledningen inom avverkningsverksamheten och introducerar nya planeringsrutiner for att
minimera anvandandet av dyrt, externt inkopt, sagtimmer i framtiden.

Avverkningsnivaerna under det forsta halvaret 2010 var marginellt lagre &n motsvarande period 2009
(en minskning med 4,8 %), medan volymen under det andra kvartalet 2010 var 28,5 % lagre an
motsvarande period 2009. Denna betydande nedgang berodde, som tidigare namnts, pa brister i
planeringen och lag produktion fran avverkningen i Ust llimsk regionen pa grund av ogynnsamma
forhallanden, framforallt i Tubas skogsomraden. Foérbattrade planer och ny avverkningsutrustning,
som ska sattas pa plats under hosten 2010, kommer hjalpa RusForest att undvika en liknande
situation under 2011.

Det ar inte enbart oregelbunden drift i sdgverken och andelen externt inképt sdgtimmer som har haft
en negativ paverkan pa& RusForests finansiella resultat tidigare, utan &ven relativt osakra
forsaljningsplaner har lett till forsémrade villkor i forsaljningskontrakt med slutkunder. Lyckligtvis har
RusForests marknader varit forhallandevis stabila under senare tid, medan konkurrenterna i
Centraleuropa och Norden har lidit av mycket hoga ravarukostnader.

Torkade travaror av furu ar fortfarande RusForests huvudsakliga exportvara, men stadiga leveranser
av larkprodukter frén Bogutjanskij LPK har &ven funnit sin nisch i Centraleuropa. De huvudsakliga
volymerna levererades till Osterrike och Tyskland.

| praktiken kommer RusForest behova tillsatta nya chefer p& ett flertal nyckelpositioner lokalt i
dotterbolagen. En ny avverkningsplan som tacker det kommande aret har redan tagits fram under
sommaren, vilkken amnar minimera timmerforsorjningsproblematiken i framtiden. Ansenligt arbete
gallande vagkonstruktion och investeringar i vagbyggnationsutrustning ar svart att genomfora vid
avsaknad av val bearbetade avverkningsplaner knutna till den faktiska situationen, och
infrastrukturbehoven, i varje skogsomrade.

RusForest har darfor tagit fram en detaljerad avverkningsplan for 2011, som skall foljas av en
ingdende plan for de kommande 3-5 aren samt en pd& annu langre sikt ur ett langsiktigt
utvecklingsperspektiv. Detaljerade lang- och kortsiktiga avverkningsplaner ar mycket viktiga for att
sakerstélla stabila sagtimmerleveranser, minimera externa timmerinkdp och oregelbunden drift i
sagverken och darigenom sakerstalla konsekvent lonsamhet vid exempelvis RusForest Ust Ilimsk. |
Magistralnij och Bogutjany har RusForest redan borjat identifiera ytterligare skogsarrenden i narheten
av sagverksanlaggningarna, da skogstillgdngarna utgér grunden till framtida avkastning i dessa
omraden.
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Efter kraftfulla atgarder avseende installationsarbetet vid sagverksomrddet i RusForest
Magistralnij har anlaggningen sett betydande framsteg sedan bérjan av juli, och monteringen av
sagverket ar nu pa god vag. Pa ett liknande séatt, och tack vare okande efterfrdgan p& larkprodukter,
skall tork- och pannkapaciteten utokas vid Bogutjanskij LPK under sommaren 2011. Vad géller andra
utvecklingsmojligheter, &@mnar RusForest ha god marginal for detta i den potentiella
kapitalanskaffningen under slutet av aret. Det finns fér narvarande goda majligheter for utkande av
produktion och skogsarrenden givet den nuvarande marknadsfasen i Ryssland, da lokala
konkurrenter med kortare investeringshorisont fortfarande ar relativt passiva. Utdver detta ar den
utlandska konkurrensen, fran strategiska investerare, minimal (i stort sett obefintlig) i bade Irkutsk-
och Arkhangelskregionen.

Grussektorn

Russian Gravel Company som ligger i Belomorsk i Karelen, ndra gransen till Arkhangelskregionen,
aterupptog produktionen i slutet av det forsta kvartalet, och salde 43 400 ton 5-20 mm grus och 36
800 ton 25-60 mm jarnvagsfraktionsgrus under det andra kvartalet 2010. Generellt sett &r
grusforsaljningen begransad av kravet pa att fa 100 % forskottsbetalningar fran alla kunder forutom
OAO Russian Railways, som tidigare varit den enda kund som tillatits kopa pa kredit.

Dessa betalningsvillkor hjalpte till att undvika en situation dér bolaget var tvunget att investera i
rorelsekapital, men begransade samtidigt antalet potentiella order. Det uppstar problem for
slutkunderna nar mellanhander anvands och tar den finansiella risken och erbjuder dyra
finansieringslosningar for leveranser. For Russian Gravel Co. har detta lett till en lagre
utnyttjandegrad i dess huvudsakliga krossanlaggning. Efter en noggrann undersdkning av situationen
vid bolaget, skall strategin som togs fram i borjan av aret nu andras. Valkanda slutkunder, som ofta
stbds av staten i sina infrastrukturprojekt, kommer i framtiden endast att behdva erlagga partiella
forskottsbetalningar for sina order. Detta medfor att Russian Gravel Co. narmar sig konkurrenternas
forsaljningsvillkor.

Vad galler den startegiska konkurrensanalysen, ligger fokus p& transportavstand till slutkund,
gruskvalitet och delvis sortering. Gabbro-diabasen i Belomorsk anses vara av hdgre kvalitet an
konkurrenternas produkter och ar mer lampad for produktion av hogkvalitativ asfalt an granit (som
kraver mer kemiska tillsatser). De professionella kunderna marker, och uppskattar, aven kvaliteten pa
produkterna som kommer frédn den nya kross- och sorteringsutrustningen. De naturliga marknaderna
for Russian Gravel Co:s produktion, ur ett transportperspektiv, aterfinns i infrastruktur- och
konstruktionsprojekt i Arkhangelskregionen (vilka ocksa kan nds via vattenvagarna), leveranser till
OAO Russian Railways samt till Moskva och andra regioner i behov av hdgkvalitativa
vagbanematerial.

Aven om grusmarknaden &r fortsatt mycket svag till folid av nedgéngen i byggnationstakten,
framforallt inom vagbyggnation, syns nu tendenser till forbattringar och efterfrdgan ar jamnare under
hela aret. Darfor ar planen for 2010 att arbeta pa utdkad kapacitet for att minska den genomsnittliga
enhetskostnaden, da bolagets storsta kostnadsposter utgérs av leasing av utrustning samt I6ner.
Samtidigt amnar vi fortsatta minimera kassautfloden fran bolaget, delvis genom férlangningen av
existerande leasingavtal. Trots att Russian Gravel Co. klassificeras som en tillgang som innehas for
forsaljning, skall bolaget drivas upp till produktionskapacitet och effektiviseras sa snart som mojligt for
att mojliggora en hogre vardering for oss som séljare av tillgangen.

Finansiering

Genom kapitaltillskottet fran en potentiell kapitalanskaffning under slutet av aret, och senare intakten
fran forsaljningen av grustillgangen (forvantas ske i 2011-2012), kommer RusForest ha tva
finansieringskéllor for att utdka bolagets geografiska nérvaro i Ryssland samt forbattra
produktionsenheterna och Iénsamheten. Inom bolagets framsta fokusomraden, utgér RusForests
tillgAngar redan en mycket god grund for att f& exponering mot en av de starkaste makroekonomiska
investeringscasen i varlden for narvarande: ryskt skogsbruk tillsammans med skandinavisk expertis.

Martin Hermansson

Verkstallande direktor
RusForest AB
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Oversikt

RusForest ar ett bolag som &r verksamt inom skogssektorn i Ostra Sibirien, Ryssland. Bolaget
bildades 2006 genom forvarven av Tuba-Les och PIK-89 i Ust llimsk regionen. Sedan dess har
RusForest uppnatt en betydande storlek bade gallande skogstillgangar och sagverkskapacitet genom
strategiska forvarv och utvecklingsprojekt.

Genom arrenden forfogar bolaget 6ver drygt 850 000 hektar skog med arliga awerkmngsratter (ACC)
om 1 441 000 m®. Koncernens sagverkskapacitet ar for narvarande ca 200 000 m?, vilken forvantas
oka till ca 350 000-400 000 m® inom den narmaste framtiden till foljd av utveckllngen av sagverket i
Bogutjany genom uttkad torkkapacitet innan slutet av 2011, samt fardigstallandet av sagverket
RusForest Magistralnij som férvantas vara klart under det andra kvartalet 2011. Det potentiella
uppkopsobjektet i Arkhangelskregionen skulle 6ka denna siffra ytterligare.

Ryssland har, jamte Brasilien, varldens storsta timmerreserver och Ostra Sibirien &r kant foér sin
hogkvalitativa Angartall och sibiriska lark. Omradet ar en kalla for hogkvalitativt sagtimmer samt
massaved till den lokala massaindustrin. Skogstillgdngarna i detta omrade ar av hdg densitet och ar
darmed, givet valriktade investeringar inom produktion, mycket lampliga for att producera sagade
travaror av en kvalitet som ar mycket uppskattad pa internationella marknader.

Skogsareal per land (tusen hektar)
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Den storsta tillvaxten i efterfrdigan pa sagade travaror pd medellang- och lang sikt forvantas
harstamma fran Asien, och RusForests verksamhet ar véal positionerad i de sodra delarna av Ostra
Sibirien for att effektivt nd ut till dessa snabbt vaxande asiatiska marknader. Trenden fér den
kinesiska importen sagtimmer och sagade travaror kan ses i graferna nedan, vilka tydligt visar att
kinesisk import av sagtimmer fran Ryssland (vanster) i allt stérre grad har ersatts av import av sdgade
travaror (hoger) sedan 2007. Av denna anledning kommer RusForest lagga mer fokus pa leveranser
till Kina och Japan i framtiden, eftersom merparten av bolagets produkter nu séljs till kunder i
Mellandstern och Nordafrika och endast mindre volymer levereras till Japan och Kina (varldens
storsta importor av tra och travaror).
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Ryssland och Kanada &r for narvarande de storsta leverantdrerna av sagade travaror till den
Kinesiska marknaden. Dock utgors kanadensiska leveranser framst av varor av lag kvalitet som
kommer frdn skogsomraden drabbade av barkborrangrepp, medan hdgkvalitativt sagtimmer och
sdgade travaror levereras fran Ryssland. Kanada har sin framsta exportmarknad i USA, och d&
byggnationstakten i Nordamerika tar fart igen forvantas de kanadensiska leveranserna till Kina avta
markant.

RusForest ar det sjatte storsta skogsbolaget i Ryssland i friga om avverkningsvolymer enligt data
sammanstallda av Lesprom.ru, och bolagets strategiska mal ar att fullt utnyttja sina skogstillgangar
och samtidigt ge en rimlig avkastning till sina aktiedgare. Alla RusForests produkter séljs genom det
heldgda forséljningsbolaget RusForest Trading.

Skogstillgdng, aqd eller arrenderad (tusen hektar)
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Makroekonomisk utveckling

| juli 2010 uppgraderade IMF aterigen sin tillvaxtprognos for den globala ekonomin till 4,6 % (jamfort
med 4,2 % i april), till féljd av starkare ekonomisk aktivitet och storre global expansion an vantat under
det forsta kvartalet (5 % pa arsbasis). Denna positiva utveckling var till stor del driven av en fortsatt
stark tillvaxt i Asien och andra tillvaxtmarknader. Under forsta halvaret har vi sett tecken pa ftillvaxt i
den privata efterfrigan och reella globala ekonomiska indikatorer, medan industriproduktionen
uppvisade tvasiffriga tillvaxttal. Huvuddelen av tillvaxten inom industriproduktionen kom fran
tillvaxtmarknaderna, inklusive Ryssland, som visade en ©kning med knappt 7 % de forsta fyra
manaderna av aret jamfort med 2009, foljt av en 6kning med 12,6 % och 9,7 % under maj och juni.

Skuldkrisen i Europa formorkar fortfarande utsikterna for den europeiska aterhamtningen. Det finns en
risk att den finansiella instabiliteten i Europa kommer att sprida sig till den ryska realekonomin genom
inhemsk och utlandsk efterfrdgan, valutakursforandringar, kreditvillkor och konsumenternas
fortroende. Det verkar dock som om den risken haller pa att minska, och hittills har vi sett f& tecken pa
vasentliga negativa effekter av den europeiska ekonomiska krisen pa en global niva.

Globala konstruktionsnivder var fortfarande laga, trots den 6kade industriproduktionen i borjan av
aret. | euroomradet minskade byggnationstakten med 4,2 % under forsta kvartalet 2010 foljt av en
minskning med 3,4 % p& arsbasis i april. Nedgangen under forsta kvartalet berodde delvis pa
ogynnsamma vaderforhallanden i manga lander, och en aterhamtning kan darfor eventuellt ske
senare under 2010.

Skogsbruksbyran i Japan forutser en 6kning av byggnationen av nya bostader under andra halvan av
2010 till foljd av hushallens 6kade inkomster och de olika stimulansatgarder som inforts. Inhemsk
efterfraigan pa sdgade travaror, plywood och strukturellt laminerat virke forvantas darfor Gverstiga
fiolarets nivaer, vilket gynnar importorer av dessa produkter. Dessutom har konstruktionen av
trabyggnader okat med 4,9 % under forsta halvaret 2010, vilket gav ytterligare stod till efterfragan pa
sagade travaror i landet.

Kina har hittills i ar sett en stark aterhamtning i export och inhemsk efterfragan. Till féljd av detta
projicerar nu IMF att den kinesiska ekonomin kommer att vdxa med 10,5 % 2010, innan den
stabiliseras omkring 9,5 % under 2011.

Marknaderna for sagade travaror i Nord- och Centraleuropa har varit relativt stabila under forsta
halvaret 2010 trots en vikande forbrukning, vilken delvis berott pa utbredda ravarurestriktioner.
Produktionen i Sverige har anda okat med 6 % under perioden januari till maj 2010 jamfoért med
samma period forra aret, medan den finska produktionen 6kade med 27 % under samma period. P&
arsbasis projiceras den svenska och finska produktionen nu uppga till omkring 16,2 respektive 9,4
miljoner m3 under 2010, vilket kan jamforas med 2009 ars nivaer pa 16,0 respektive 8,0 miljoner m3.

Orderinkomsterna pa svenska sagverk har paverkats negativt av det minskade byggandet i Europa,
och landets exportorder sjonk med 26 % for perioden januari till maj 2010 jamfért med samma period
foregdende ar. Detta ar aven ett resultat av att de vaxelkursférdelar som svenska producenter
upplevde under 2009, i jamforelse med euro-lander, har férsvunnit. Den inhemska efterfrdgan har
ocksa minskat, och orderingdngen minskade med 11 % under samma period.

Den svenska exporten av sadgade och hyvlade travaror har minskat med 8 % under de forsta fyra
manaderna 2010, med minskade leveranser till alla storre europeiska marknader utom Norge.
Omdirigering av svenska sagade travaror till Mellanéstern och Nordafrika fortsatte darfor under férsta
kvartalet 2010, och exporten till Mellandstern och Egypten dkade med 16 % respektive 2 %.
Intressant nog har den svenska exporten till Japan minskat med hela 25 % under samma period.

Europaparlamentet antog i juli 2010 ett forslag till forordning, som innefattar skyldigheter for
importérer av timmer till EU. | forslaget foreslas ett forbud mot forsaljning av olagligt avverkat timmer
pa den europeiska marknaden, och lagger mer ansvar pa distributérerna sjalva att kontrollera kallan
till sina produkter. Uppskattningsvis kommer atminstone 20 % av allt timmer och alla timmerprodukter
som importeras till EU i dag fran illegal avverkning, och férordningen syftar till att bekampa detta
problem genom sanktioner och boter. De nya reglerna vantas trada i kraft i slutet av 2012, och torde
oka efterfragan i kinesiska mobelfabriker for FSC certifierade produkter, eftersom fabrikerna nu sjalva
tvingas kontrollera ravarukallan. Detta forvantas gynna RusForest och skada mer kortsiktiga ryska
konkurrenter.
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Under 2010 har den kinesiska marknaden for skogsprodukter dramatiskt aterhdmtat sig. Under de
forsta fyra manaderna av aret uppgick den kinesiska timmerimporten till 11 miljoner m3, vilket
motsvarar en 24 procentig okning jamfort med samma period 2009. Daremot kommer 6kningen fran
andra marknader an Ryssland, d& importen fran landet sjonk med 6 % till 4,9 miljoner m3. Detta &ar
framst en foljd av Rysslands nuvarande exporttullar, da de flesta kinesiska timmerimportérer minskar
rundtimmerimporten till forman for kvalitativa sadgade travaror fran Ryssland vilket borjar bli mer
ekonomiskt [6nsamt.

Den kinesiska importen av sagade travaror okade med 83 % i volym och 85 % i varde under forsta
kvartalet 2010. Har stod Ryssland - som den storsta leverantéren av sadgade travaror vid sidan av
Kanada - for merparten av 6kningen, med en importékning pa 40 % pa arsbasis.

Exportpriser sagade travaror, 2006 i 2010
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Kélla: RusForest Ust llimsk, exportpriser sdgade travaror inklusive transportkostnader

usD/im?

Efter en positiv prisutveckling under tredje kvartalet 2009, planade RusForests véagda
genomsnittspriser ut under det fjarde kvartalet, trots starkare efterfrdgan och ¢kning av férhandlade
priser. Detta berodde till stor del pa att bolaget var tvunget att leverera enligt "gammal” prissattning pa
grund av en efterslapande orderstock. Huvuddelen av orderstocken levererades under det forsta
kvartalet 2010 med mattliga pristkningar som féljd. Prisnedgdngen som uppstod i mars berodde till
stor del pa samre kvalitetsdistributionen vid PIK till féljd av instabila ravaruleveranser.

Forutom att forenkla produktionen och produktutbudet vid sina sagverk har RusForest under slutet av
forsta kvartalet arbetat aktivt for att minska andelen forskott fran kunder vid RusForest Trading. Syftet
var att battre matcha kundbetalningar med leveranser av varor, och samtidigt minska kundberoendet.
Detta gav RusForest en béttre position for att forhandla om priser och prishdjningar har darmed foljt
under andra kvartalet 2010.

RusForests forsaliningsomraden for sdgade travaror, januari 1 juni 2010
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Kalla: RusForest Trading, * Inkluderar volym som levererats till inhemska marknaden, men for vidare foradling till japanska specifikationer
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RusForests huvudsakliga marknader aterfinns i norra Afrika, Mellanostern, Centralasien, Europa,
Japan och Korea. Under det andra kvartalet 2010, var RusForests forsaljningsomraden, geografiskt
sett, relativt stabila jamfort med borjan av aret. Som en foljd av att produktutbudet pa sagade travaror
minskats har en 6kad andel produkter levererats till Mellandstern och Europa jamfért med forsta

halvaret 2009.

Nyckeltal

Post 2010 2009
Belopp i TSEK 1/3 - 30/06 1/3 - 30/06
Omsattning 91,730 21,590
Kostnad for salda varor (90,156) (22,938)
EBITDA (27,969) (39,342)
Intakt vid forvarv av RusForest - 380,009
Periodend resultat (54,576) 328,769
Kassafléde under perioden (14,673) (11,933)
Data per aktie, SEK 30-Jun 2010 30-Jun 2009
Resultat -2.47 21.32
Eget Kapital 30.63 50.99
Aktiekurs 18.70 17.00
Soliditet 71.3% 88.1%

Finansiellt resultat
Oversikt

Det andra kvartalets réakenskaper 2010 omfattar tre manaders skogsverksamhet samt en grustillgang
tillgénglig for forsaljning. Finansiell analys och tolkning gérs med jamforande uppgifter for foregaende
ar. Dessa innefattar dock endast en manads (juni 2009) intakter, kostnader och kassaflode, eftersom
RusForest AB (f.d. Varyag Resources AB) under januarii maj 2009 fungerade som ett holdingbolag.
Pa grund av overgangen ar darfor 2009 ars rakenskaper inte jamférbara. For att fA en sann och
rattvisande bild av koncernens resultat anges uppgifterna for forsta kvartalet 2010 som jamforelse i
detta avsnitt.

Koncernens resultat for andra kvartalet 2010 paverkades kraftigt av bristen pa sagtimmer, framfor allt
i juni 2010, vilket spadde ut koncernens resultat frdn april och maj da férsaljningsvolymerna for
sagade travaror évertraffade plan. Produktionen av sadgade travaror under perioden uppgick till 39 428
m? jamfort med 48 648 m*® forsta kvartalet 2010.

Under perioden hade alla dotterbolag med skogsverksamhet ett positivt kassaflode fran den lopande
verksamheten pa 5,2 miljoner SEK (Q1 2010: -25,6 miljoner SEK). Det positiva kassaflodet fran den
lopande verksamheten under andra kvartalet motverkades av kassautflode fran investerings- och
finansieringsverksamheten pa -2,8 miljoner SEK respektive -9,0 miljoner SEK. Russian Gravel
Company var verksamt under andra kvartalet 2010 och hade ett neutralt kassaflode fran den lIépande
verksamheten under perioden. Kassautflodet fran investeringsverksamheten inom grussegmentet
minskade fran -4,6 miljoner SEK under forsta kvartalet 2010 till -1,7 miljoner SEK andra kvartalet
2010. Orsaken till det forbattrade resultatet var att produktion och forsaljning tackte aktuella
kostnader, och den tillfalliga minskningen av Gravel Companys leasingbetalningar med 0,75 miljoner
SEK per manad till 0,15 miljoner SEK. De nya och mer gynnsamma villkoren i leasingavtalet skulle till
en borjan galla fram till april 2011. Med start tredje kvartalet 2010 kommer dock beloppet att sénkas
med endast 0,5 milioner SEK per manad till 0,4 miljoner SEK. P4 resultatsidan visade alla dotterbolag
forluster under andra kvartalet 2010.

De operativa svarigheterna under kvartalet aterspeglas i det finansiella resultatet, dar koncernen
endast genererade en liten bruttovinst pad 1,6 miljioner SEK (Q1 2010: 12,2 miljoner SEK).
Bruttomarginalen réckte dock inte till att técka distributions-, administrations- och
finansieringskostnaderna. Med den rddande gynnsamma prisnivan aterspeglar den laga
bruttomarginalen det faktum att produktionen och forsaljningsvolymerna av sagade travaror var lag
under andra kvartalet 2010 pa grund av bristen pa sagtimmer. Denna brist berodde framfor allt p&
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storningar i avverkningen under december 20091 februari 2010, i enlighet med vad som rapporterades
i RusForest AB:s kvartalsrapport for forsta kvartalet 2010. Produktionskostnaden blev hogre p& grund
av okad andel inkopt sagtimmer jamfort med eget avverkat timmer folit av hogre I6nekostnader,
I[dneskatter och semesterbetalningar som betalades ut i slutet av avverkningssésongen.

Hanteringen av grusverksamheten som en tillgang tillganglig for forséljning innebar att dess
balansrékning inte konsolideras i skogsbolagets balansrakning post for post. Resultatet ingar i
skogsverksamhetens resultatrakning som en forlust fran avvecklad verksamhet och uppgick under
andra kvartalet 2010 till -14,8 miljoner SEK (Q1 2010: -0,7 miljoner SEK). Nettoresultatet speglar en
kombination av uppstartningsrelaterade kostnader fran april 2009 och in i 2010 tillsammans med en
fortsatt svag marknad. Foretagsledningen har vidtagit atgarder for att begransa transaktioner inom
grusverksamheten och strama &t verksamhetens budget. Den forvantade forsaljningen av denna
tillgdng kommer att eliminera den har posten fran resultatrakningen.

Nar det galler balansrakningen finansieras foretagets verksamhet framst genom eget kapital, och
skuldsattningsgraden ar fortsatt mattlig. Unicredit Bank har godkant en forlangning av lanet till
Boguchansky LPK. Slutbetalningen pa 2,6 miljoner USD som skulle géras i slutet av september 2010
har ersatts av manadsamorteringar pa 0,2 miljoner USD och en slutbetalning pa 1,5 miljoner USD i
februari 2011, med mdjlighet till ytterligare forlangning. Kreditvillkoren blir allt battre i Ryssland, men
de flesta banker har en konservativ hallning och ser mer till de enskilda foretagens nuvarande
ekonomiska stéllning an pa framtidsplaner och likviditeten inom koncernen som helhet. Finansiering
ar fortfarande mycket kostsamt i Ryssland.

Resultatrakning

Intakter

Koncernens intékter under andra kvartalet 2010 uppgick till 91,7 miljoner SEK (Q1 2010: 95,4 miljoner
SEK). Intékterna under perioden bestod av sagade travaror 65,1 milioner SEK (Q1 2010: 65,8
miljoner SEK), sagtimmer 16,7 miljoner SEK (Q1 2010: 14,6 miljoner SEK), massaved 4,8 miljoner
SEK (Q1 2010: 9,3 miljoner SEK), flis 1,6 miljoner SEK (Q1 2010: 1,7 miljoner SEK) och &vriga
intékter 3,6 miljoner SEK (Q1 2010: 3,9 miljoner SEK).

Fordelning av intékterna andra kvartalet 2010, andel i %

i 0, .
Flis, 1.7% &yrigt, 3.0%

Massaved,
5.2%

Sagtimmer,
18.2%

Sagade
travaror, 70.9%

Andelen intakter fran sédgade travaror har okat fran 69 % under forsta kvartalet 2010 till féljd av mer
gynnsamma marknadsforhallanden. Det genomsnittliga exportpriset pd sagade travaror (inklusive
transportkostnader) som erhdlls av RusForest Ust-llimsk under andra kvartalet 2010 var 13,8 % hégre
an under samma period 2009, och 4,8 % hogre an under forsta kvartalet 2010. Intdkterna for
sagtimmer som anges ovan innefattar endast timmer som salts till externa parter, till exempel timmer
med stor diameter som exporteras till Kina.

Rorelsekostnader

RusForests kostnad for salda varor under perioden uppgick till 90,2 miljoner SEK, vilket ar en 6kning
jamfort med forsta kvartalet 2010 (83,2 miljoner SEK). De framsta orsakerna till 6kningen var de laga
sagverksvolymerna i maj och juni, vilket gav hogre fasta kostnader och andel av kostnaden for salda
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varor samt 6kad anvandning av timmer som kopts in frdn externa leverantorer (56 182 m*® andra
kvartalet 2010 jamfort med 47 875 m® forsta kvartalet 2010), och ett tre veckor l&ngt underhallsstopp
vid RusForest Ust-llimsk.

Distributionskostnaderna uppgick till 23,6 miljoner SEK (Q1 2010: 26,2 miljoner SEK) och utgjordes
av tullar, jarnvagstariffer, lastningskostnader och transportkostnader. Minskningen av dessa
kostnader beror pa att de ar direkt forknippade med levererade volymer.

Ovriga kostnader

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader uppgick till 4,2 miljoner SEK under perioden (Q1 2010: 4,5 miljoner SEK). De
finansiella kostnaderna under perioden ar till stor del hanférliga till den upplupna rantan kopplad till
det obligationslan som koncernen emitterade den 25 februari 2010. Obligationslanet har en l6ptid om
12 ménader och en fast ranta om 15 %. Den svaga minskningen av de finansiella kostnaderna beror
pa framsteg med betalningar av andra befintliga 1an, vilket har sankt kapitalbeloppen och
rantekostnaderna.

Inkomstskatt

Alla koncernens dotterbolag uppvisade forluster under perioden och skatteforluster kommer att foras
vidare i ny rékning.

En uppskjuten skattekredit paverkade koncernens resultat positivt under forsta kvartalet 2010. Den
positiva effekten ar en foljd av avskrivning av den uppskjutna skatteskuld som koncernen
ackumulerade for den temporara skillnaden i véardet p& materiella anlaggningstillgangar, vilken harror
fran varderingen av fasta tillgangar som utférdes i juni 2009, nar forvarvet av 50 % av RusForest Ltd
redovisades.

Nettoresultat

Koncernens nettoresultat uppgick till -54,6 miljoner SEK (Q1 2010: -28,4 miljoner SEK). Den relativa
okningen av nettoforlusten berodde pa betydande underhallsarbete vid RusForest Ust-llimsk i maj.
Den okade andelen kopt sagtimmer jamfort med eget avverkat timmer vid bade RusForest Ust-llimsk
och Boguchansky LPK inverkade ocksa negativt. | Lesprom och RusForest Ust-llimsk 6kade
kostnaderna for I6ner och I6neskatter pa grund av semesterbetalningar till personal vid avverkningen i
slutet av avverkningsperioden.

Balansrékning
Tillgangar och investeringar

Under kvartalet forandrades koncernens balansrakning pa grund av minskat varulager med 10,9
milioner SEK till foljd av att timmerlager anvandes i produktionen och slutférandet av sagade travaror
under tillverkning i samband med underhallsarbetet vid RusForest Ust-llimsk i maj.

Kundfordringarna minskade under perioden till félid av koncernens férhandlingar med kunder, vilket
resulterade i att utestdende belopp avseende Bogutjanskij LPK reglerades i april.

Pa skuldsidan ar foretaget huvudsakligen finansierat genom eget kapital, med totalt eget kapital
uppgaende till 669,0 miljoner SEK (Q1 2010: 709,1 miljoner SEK) jamfort med langfristiga
rantebarande skulder pa 14,4 miljoner SEK (Q1 2010: 14,7 miljoner SEK) och kortfristiga
rantebarande skulder p& 83,4 miljoner SEK (Q1 2010: 88,7 miljoner SEK). Minskningen av kortfristiga
rantebarande skulder (5,3 miljoner SEK) avser framst koncernens planmaéssiga betalningar till
Sbherbank och Unicredit, pa totalt 8,2 milioner SEK, enligt lane- och leasingavtal som paverkades
negativt av valutakursdifferenser i slutet av perioden (3,7 miljoner SEK).

Grusverksamhetens tillgingar pa 114,6 miljoner SEK (Q1 2010: 121,4 miljoner SEK) klassificeras
som tillgangar som innehas for forsaljning i koncernredovisningen och utgors framst av det
kapitaliserade véardet av arbetet som utforts vid anldggningen, inklusive borttransportering av
ytmaterial, sprangning, vagbyggen, véardet av avlastningsstationen och anskaffning av utrustning.
Forandringen av tillgdngarnas totala varde hanfor sig framst till forsaljning av gruslager under
perioden.
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Grusverksamhetens huvudsakliga krossanlaggning har anskaffats enligt ett finansiellt leasingavtal och
tilhérande skuldpost pa 18,0 miljoner SEK (Q1 2010: 17,9 miljoner SEK) utgérs framst av
leasingskuld som fortfarande var utestdende per den 30 juni 2010. Férandringen under perioden var
inte betydande da avbetalningarna sankts till 0,15 miljoner SEK per manad i éverenskommelse med
leasegivaren fram till september 2010. Darefter ska 0,4 miljoner SEK betalas per manad.

Kassaflode och finansiell stéllning

Koncernens utgdende kassabalans var 8,3 miljoner SEK jamfort med 22,7 miljoner SEK per den 31
mars 2010. Det totala nettokassautflodet for de tre manaderna fram till 31 juni 2010 var -14,7 miljoner
SEK.

Det operativa kassainflodet pa 5,2 miljoner SEK i skogsdotterbolagen (Q1 2010: utflode pa -25,6
miljoner SEK) uppnaddes genom frigérande av rorelsekapital som varit bundet i sagtimmerlager
under vinterns avverkning och forsaljning av sagade travaror under tillverkning i maj nar
produktionsnivaerna var laga.

Utbetalningar frn investeringsverksamheten pa 4,5 miljoner SEK (Q1 2010: 11,5 miljoner SEK)
utgors framst av Bogutjanskijs investering pa 2,6 milijoner SEK i elnatet. Investeringen i Russian
Gravel Company minskade betydligt till 1,7 miljoner SEK (Q1 2010: 4,6 miljoner SEK) med anledning
av grustillverkningen och  férséaljningsaktiviteterna  under  rapportperioden samt lagre
leasingbetalningar.

Det operativa kassautflodet fran forvaltningssegmentet uppgick till -7,2 miljoner SEK (Q1 2010: -4,7
miljoner SEK) och okade framfor allt till foljd av reglering av utestdende skulder for gemensamma
kostnader som uppstod under 20061 2008 for koncernens rékning och betalning av konsulttjanster
fran externa parter infor det eventuella samgaendet mellan RusForest AB och Nord Timber Group
(0,3 miljoner SEK).

Moderbolaget 1 april i 30 juni 2010
Resultatet fore skatt uppgick till 8,9 miljoner SEK (Q1 2010: 5,2 miljoner SEK).

Moderbolagets intakter paverkades vasentligt av de positiva valutakursdifferenserna pa 6,8 miljoner
SEK under perioden (Q1 2010: 4,7 miljoner SEK).

Rorelsens kostnader om SEK 3,2 miljoner Q1 2010: SEK 1,1 miljoner) var framst hanférliga till
personalkostnader pa 0,3 miljoner SEK (Q1 2010: 0,3 miljoner SEK) och konsultarvoden pa 1,5
miljoner SEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 2,6 miljoner SEK (11,1 miljoner SEK per
den 31 mars 2010).
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Vasentliga handelser efter periodens slut

For att RusForest omgaende skulle kunna inleda arbetet med ett antal nyckelprojekt atog Vostok
Nafta Investment Ltd sig den 1 juli 2010 att lamna ett partiellt forskott pa sitt deltagande i den
planerade foretradesemissionen som for narvarande utvarderas. Forskottet [Amnades i form av ett
kortfristigt 1&n (utan stalld sakerhet) om 6 miljoner USD som loper fram till den 30 september 2010
med en fast arlig ranta om 15 %. Lanet kommer att forlangas for att I6pa forbi datumet for en potentiell
kapitalanskaffning under slutet av aret.

Styrelsen tilldelade Martin  Hermansson 300 000 teckningsoptioner under RusForests
personaloptionsprogram 2010/2015.

Unicredit Bank godkande forlangningen av lanet utstallt till Bogutjanskij LPK. Den slutliga
aterbetalningen, uppgaende till 2,6 miljoner USD, som tidigare skulle genomféras under september
2010, har nu ersatts av manatliga amorteringar om 0,2 milijoner USD samt slutaterbetalning av den
aterstdende delen av lanet, om 1,5 miljoner USD, i februari 2011, med majlighet till ytterligare
férlangning.

Installationsarbetet vid RusForest Magistralnij inleddes pa bred front, och en ny VD tillsattes vid
dotterbolaget, i juli 2010. Efter den snabba starten av projektarbetet, ar slutforandet av sagverket nu
planerat till andra kvartalet 2011.

Aleksandr Williams avgick fran styrelsen i RusForest AB pa egen begaran effektivt fran den 25
augusti 2010. Mr. Williams kommer att fortsatta bistd bolagsledningen i de projekt dar han ar
engagerad fram till juni 2011.

Forhandlingar pagar for narvarande med ett antal parter géllande majligheter till finansiell leasing for
att sakerstalla utokad avverkningskapacitet i Ust llimsk- och Magistralnijomradena under den
kommande 2010/2011 vinteravverkningssasongen.

Styrelsen beslutade att inleda forberedelserna for FSC-certifiering av koncernens skogsomraden och
lokala avverkningsbolag.
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Verksamhet
RusForest sammanstallning

6 manader 2010

Enhet iﬁ';ﬁ::it G;[Jlgapaen Lesprom  Bogutjanskij Bamlesstroj K%ﬁozligféat 6M 2009 %
RusForest Agarandel (&rets borjan) 90% 100% 100% 100% 100%
Arlig tilldten awerkning (AAC! m3 734,700 235,000 126,000 112,400 233,000 1,441,100 | 1,665,200 -13.5%
Awerkningsvolym m3 198,860 11,243 25,331 52,776 - 288,210 302,612 -4.8%
Kopt sdgtimmer m3 33,769 - - 70,289 - 104,058 49,522 110.1%
Volym sagade travaror m3 46,550 1,156 769 39,602 - 88,076 81,951 7.5%
Skogsareal Hektar 436,033 117,514 34,129 48,695 231,554 867,925 | 1,005,020 -13.6%

*Informationen ovan &r endast &mnad som referens for att méjliggéra jamforelser inom koncernen under 2010 och 2009 och utgér inte en del av
RusForest AB:s finansiella rapporter for det forsta halvaret 2010. TUBA-gruppen utgors av Tuba-Les och Tublesprom; Bogutjanskij utgors av
Bogutjanskij LPK och RusForest Angara. Avverkade volymer 2009 och 2010 har raknats om fran sagtimmer till motsvarande volymer stammar
Den senaste tiden har flera rapporter kommit fran Ryssland géallande omfattningen, och
konsekvenserna, av de skogsbrander som hérjat i de centrala och vastra delarna av landet.
Lyckligtvis har de omraden dar RusForest har sin verksamhet varit forskonade fran skogsbrander
under denna period, och bolagets verksamhet har darfor inte blivit direkt paverkad.

Under kvartalet identifierade RusForest nya ledning flera viktiga investeringar som maste genomforas
under sommarperioden. Tidpunkten for dessa investeringar ar mycket viktig, eftersom de behover
paborjas fore vintern for att sakerstalla en tillfredsstallande takt pa de operativa forbattringarna under
2010 och ett starkare kassaflode under den kommande sésongen.

Dessa investeringar inkluderar:

1) Kraftfulla atgarder avseende installationsarbetet vid sdgverket RusForest Magistralnij. Takten
pa monteringsarbetet vid sdgverksomradet skall 6kas under perioden juli till oktober 2010,
innan vintern och slutet pa byggnationssasongen utomhus. Infrastruktur, sagverksgrund,
stalkonstruktioner for byggnader, sagverksutrustning samt sorterings- och torkutrustning har
redan betalts, och endast montage och installationsarbete aterstar;

2) Investeringar rorande elnatsuppkopplingen vid Bogutjanskij LPK, vilken redan har godkants
av relevanta myndigheter;

3) Investeringar géllande en nyligen etablerad plan for  skogsvagbyggnation
(vagbyggnationsutrustning skall forvarvas) i Ust llimsk, som ett led i att séakra den langsiktiga
utvecklingen av bolagets avverkningsomraden och dess flddesplan for ravaror - med fokus pa
stabila sdgtimmerleveranser under sommaren 2011.

For att RusForest omgéaende skall kunna inleda arbetet med dessa nyckelprojekt och tacka
rorelsekapitalbehov under sommarperioden, med hansyn taget till kassanivan i bolagets senaste
kvartalsrapport, har Vostok Nafta Investment Ltd atagit sig att lamna ett partiellt forskott pa sitt
deltagande i den planerade foretradesemissionen. Forskottet lamnas i form av ett kortfristigt [an (utan
stalld sakerhet) om 6 miljoner USD som I6per fram till den 30 september 2010 med en fast arlig ranta
om 15 %. Lanet kommer att forlangas for att I6pa forbi datumet for en potentiell kapitalanskaffning
under slutet av aret.

1) RusForest Magistralnij

Efter erhallen forskottsbetalning fran Vostok Nafta, inleddes installationsarbetet vid RusForest
Magistralnij pa bred front. Uppforandet av sagverksbyggnaden, kapnings- och timmersorteringslinjen
samt lokal infrastruktur paboérjades omgéende, medan monteringen av saglinjen och torkutrustningen
inleddes under slutet av augusti. | juli utsdgs en ny VD vid RusForest Magistralnij och
konstruktionsexperter med erfarenhet fran liknande projekt i Irkutsk-regionen har anstallts for att bista
i det allmanna byggnadsarbetet, medan mer komplicerade installationsprojekt (saglinjen, pannor och
ugnar) skall 6vervakas av tillverkarna fran september och framat.
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Efter en snabb start av projektarbetet under juli 2010, &r slutforandet av sdgverket nu planerat till
andra kvartalet 2011. Som en foljd av detta ska avverkningskapaciteten i Magistralnij fordubblas
under vintersasongen 2010/2011 jamfort med féregédende sasong.

Detaljbild av timmersorteringslinjen, med metalldetektor (till vanster), och den huvudsakliga sagverksbyggnaden (till hoger) i
Magistralnij den 20 augusti, 2010

Installation av pannor och tréflisanslutning (till vanster), férsta delarna av torkarna placerade pa fardig grund (till hoger)

2) Bogutjanskij LPK

Nar det galler elnatsanslutningen vid Bogutjanskij LPK har alla kablar lagts under jord och
kopplingsvaxlarna har betalats efter erhdllandet av pengarna frdn Vostok. Anlaggningsarbetet
fortskrider enligt planerna och Bogutjanskij LPK forvantas fa tillgang till ytterligare 1 MW (med
mojlighet till ytterligare kapacitet) i slutet av 2010, vilket kommer 6ka anléaggningens installerade
kapacitet till 3,5 MW. Den extra natkapaciteten kommer att resultera i stabilare drift samt mdjliggora
starten av multisdgen vid Bogutjanskij LPK:s saglinje. Framtida planerade investeringar vid verket
omfattar ytterligare pann- och torkkapacitet under 2011, vilket kommer att mojliggéra 6kad produktion
i sgen och en forbattrad produktmix.

Forutom elnatsanslutningen pagar en sokning efter ytterligare AAC vid Bogutjanskij for att RusForest
Angara ska fa battre tillgang till sommaravverkningsomraden och darmed oka andelen internt
levererat ramaterialet till sdgverket. Agarna av ett angransande skogsarrende besokte Bogutjany i
juni, och ett avtal tecknades for att andrahandsleasa 40 000 m? skogsmark fram till slutet av 2010
med avsikt att underteckna ett avtal om ytterligare 80 000 m? skogsmark under 2011. Férhandlingar
pagar ocks& om ytterligare ett vinteravverkningsomrade, vilket ger tilltrade till cirka 100 000 m* AAC
skog.
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Den 1 juli hade RusForest dessutom ett méte med Mr. Leo Kusznetsov, guvernoren i Krasnojarsk, dar
Martin Hermansson presenterade RusForests verksamhet i Krasnojarsk-regionen och guvernéren
beordrade den lokala skogsbruksmyndigheten att bistd RusForest med att lokalisera tillgangliga
skogsbruksomraden och hantera Bogutjanskij LPK:s anstkan om prioriterad investeringsstatus.

Oversikt dver timmeranlaggningen (till vanster), och den huvudsakliga HewSaw R250 séglinjen (till hoger)

Bogutjanskij LPK maskinist vid rasorteringslinjen (till vanster), befintliga torkkammare (till hoger)

3) RusForest Ust Ilimsk

Under det andra kvartalet har en avverkningsplan fér resten av 2010 tagits fram och godkants.

Darefter har mycket tid lagts pa att utveckla langsiktiga avverknings- och vagbyggnationsplaner vid
dotterbolaget.

En detaljerad avverkningsplan for 2011 forvantas bli fardigstalld och godkéand under hésten 2010, foljt
av en noggrann granskning av avverkningsplanerna for kommande 3-5 ars period och féljande
perioder efter det. Detaljerade lang- och kortsiktiga planer, som tidigare saknats, ar av yttersta vikt for
att sakerstélla stabila ravarufloden, och samtidigt minska timmerinkop fran externa leverantorer,
oregelbunden drift vid sdgverken samt att sakerstélla kontinuerligt Ionsam verksamhet vid RusForest
Ust llimsk.
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