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Bilaga A

Styrelsens for RusForest AB férslag om antagande av RusForest AB:s
personaloptionsprogram 2010/2015

Styrelsen for RusForest AB (publ) (org. nr. 556694-6421) (”RusForest”) foreslar att
arsstamman 2010 fattar beslut om antagande av RusForest AB:s personaloptionsprogram
2010/2015.

Antal personaloptioner och I6senkurs

Inom ramen for personaloptionsprogrammet skall kunna utges personaloptioner jamt fordelade
Over tre serier med rétt att forvarva hogst sammanlagt 1.200.000 aktier i RusForest. Varje
personaloption skall kunna utnyttjas for forvarv av en aktie i bolaget mot betalning av ett
I6senbelopp motsvarande (a) 120 procent for teckningsoptioner avseende Serie 1, (b) 130
procent for teckningsoptioner avseende Serie 2 eller (c) 150 procent for teckningsoptionerna
avseende Serie 3, av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade
betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista for aktier i RusForest under
perioden 3 maj 2010 till och med 18 maj 2010. Den salunda faststallda losenkursen skall
avrundas till narmaste helt tiotal ore, varvid fem (5) dre skall avrundas nedat. Losenpriset och
antalet aktier som varje personaloption beréttigar till kop av skall omréknas i handelse av split,
sammanlaggning, nyemission av aktier m.m. i enlighet med marknadspraxis.

Tilldelning

Personaloptionerna kan tilldelas personer i Sverige och utomlands, som vid tiden for
tilldelningen ar tillsvidareanstéllda av ett bolag inom RusForest-koncernen, och som vid ndmnda
tidpunkt inte har sagt upp sig eller blivit uppsagda fran sin anstallning. Vad galler anstéllda i
andra lander an Sverige forutsatts darvid dels att tilldelning av personaloptioner lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens beddmning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska
insatser. Tilldelning av personaloptioner skall aven kunna ske till personer som efter den initiala
tilldelningen erhaller sadan anstallning som avses ovan. Tilldelning av personaloptioner skall
beslutas av styrelsen och skall ske inom tva kategorier. Kategori 1 omfattar verkstallande
direktoren med tilldelning upp till 600.000 personaloptioner. Kategori 2 omfattar ledande
befattningshavare utdver verkstillande direktéren med tilldelning av upp till 200.000
personaloptioner per person. Tilldelning inom varje kategori sker proportionerligt inom de olika
serierna.

Vid tilldelning skall bland annat den anstilldes prestation, stallning inom och insats for
RusForest beaktas.

Tilldelning skall kunna ske fran och med registrering av emissionen av teckningsoptionerna hos
Bolagsverket till och med fram till arsstimman 2015.

Ingen anstélld garanteras tilldelning av personaloptioner. Tilldelning av personaloptioner skall
bestammas av styrelsen inom ramen fér ovanstaende.

Begransning i ratten att 6verlata och utnyttja personaloptionerna
Utfardade personaloptioner skall inte utgéra vardepapper och skall inte kunna Overlatas till
tredje man.

Ratten att forvarva nya aktier enligt personaloptionerna skall for respektive innehavare, intjanas
med 1/5 av hela antalet tilldelade personaloptioner inom respektive serie fran och med det
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datum som infaller ett ar efter datumet for ursprunglig tilldelning (vilket beréknas vara den 1
juni 2010) (arsdatum”) och med ytterligare 1/5 vid vart och ett av de fyra darpa féljande
arsdatumen, allt under forutsattning att vederbdérande vid respektive ovan angiven tidpunkt
fortfarande &r anstélld i RusForest-koncernen. Personaloptioner inom respektive serie som har
intjanats kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden 1 juni 2015 till och med 1 december
2015. For personaloptioner som kan utnyttjas enligt ovan skall 16senperioden vid anstéllningens
upphorande istallet vara tre (3) manader réknat fran uppsagningen varefter samtliga intjanade
optioner skall forfalla.

Vid intjaning skall bland annat den anstélldes prestation, stallning inom och insats fér RusForest
beaktas.

Intjaning enligt ovan skall kunna accelereras endast om nagon aktiedgare med narstaende uppnar
mer an tva tredjedelar av aktier eller roster i bolaget eller enligt sarskilt beslut av bolagsstamma.

Vederlag, varde m m

Personaloptionerna skall utfardas vederlagsfritt, vilket for mottagarna innebér att beskattning
sker vid utnyttjande i inkomstslaget tjanst avseende mottagare skatteréttsligt hemmahdrande i
Sverige motsvarande skillnaden mellan RusForest akties marknadsvarde vid utnyttjandet av
personaloptionen och personaloptions lésenkurs. Huvuddelen av dem som kan tilldelas
personaloptioner &r bosatta och skattskyldiga i Ryssland, dar enligt vad bolaget erfar sociala
avgifter inte utgar.

Néagot marknadsvarde pa personaloptionerna finns inte. Ett beraknat véarde kan emellertid tas
fram enligt vedertagen modell for optioner. Vid berdkningen har hénsyn tagits till bland annat
begransningarna i ratten att GOverlata respektive utnyttja personaloptionerna samt att
personaloptioner forfaller om innehavarens anstélining upphor. Optionsvardet for
personaloptionerna under foreliggande personaloptionsprogram ar, enligt en vérdering som
utforts av bolaget, 4,86 kronor per personaloption, vid antagande av en genomsnittlig 16senkurs
om cirka i genomsnitt 31,47 kronor per aktie (varav 28,32 kronor for serie 1, 30,68 kronor for
serie 2 och 35,40 kronor for serie 3, baserat pa RusForest-aktiens stangningskurs den 19 april
2010 om 23,60 kronor). Bolaget har vid vérderingen av optionerna anvéant Black & Scholes
modell for optionsvérdering, med antagande om en riskfri ranta om 2,469 procent och en
volatilitet om 30 procent och en I6ptid pa 1.800 dagar.

Sakring av personaloptionsprogrammet

For att sakerstélla att bolaget kan fullgora sina ataganden gentemot personaloptionsinnehavare,
inklusive att erlagga pa formanen belépande kostnader for sociala avgifter (arbetsgivaravgifter),
vid utnyttjande av personaloptioner foreslas arsstimman &ven besluta att till det helagda
dotterbolaget RusForest Ltd emittera hogst 1.254.000 teckningsoptioner. Av dessa
teckningsoptioner avses hogst 54.000 teckningsoptioner anvéandas for att erlagga pa férmanen
beldpande kostnader, inklusive eventuella sociala avgifter (arbetsgivaravgifter) vid utnyttjande
av personaloptioner. Alla Overskjutande teckningsoptioner som inte behovs for att erldgga
sadana kostnader skall makuleras.

Motiv

Anledningen till inférande av RusForests personaloptionsprogram 2010/2015 och skélen till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt vid emissionen av teckningsoptioner &r att styrelsen
anser det vara av mycket stor vikt att motivera, behalla och rekrytera kompetent personal till
koncernen genom att anstéllda i koncernen bereds tillfalle att bli delédgare i bolaget. Styrelsen
bedomer att intresset for bolagets verksamhet pa sa vis torde forstarkas och fortsatt
foretagslojalitet under kommande ar stimuleras. Da personaloptionsprogrammet avses vara ett



incitament for anstdllda inom RusForest-koncernen, bedoms det positivt paverka koncernens
fortsatta utveckling och darmed vara till nytta for aktiedgarna.

Majoritetskrav

Beslut enligt styrelsens forslag omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner
m.m. och fordrar bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som
de aktier som &r foretradda vid arsstamman.
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Bilaga B

Styrelsens for RusForest AB forslag om emission av teckningsoptioner respektive
godkannande av férfogande 6ver teckningsoptionerna

Emission av teckningsoptioner

Styrelsen for RusForest AB (publ) (org.nr. 556694-6421) (”Rusforest”) foreslar arsstimman att
besluta att bolaget skall emittera hogst 1.254.000 teckningsoptioner, till foljd varav bolagets
aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 12.540.000 kronor. Teckningsoptionerna skall
emitteras i tre serier. Serie 1 hogst 418.000 teckningsoptioner, Serie 2 hogst 418.000
teckningsoptioner och Serie 3 hdgst 418.000 teckningsoptioner. FOr emissionen skall vidare
foljande villkor galla.

1. Ratt att teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det heldgda
dotterbolaget RusForest Ltd, Bermuda.

2. Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 juni 2010.

4. Ovriga villkor for teckningsoptionerna till nyteckning framgar av Bilaga B(i)
avseende Serie 1, Bilaga B(ii) avseende Serie 2 och Bilaga B(iii) avseende Serie 3.

5. Overteckning kan ej ske.

6. Styrelsens ordférande eller den person som denne utser skall &ga vidtaga de smarre

andringar i detta beslut som kan visa sig vara erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Godkannande av forfogande dver teckningsoptionerna

Styrelsen foreslar att arsstimman godkanner att RusForest Ltd, Bermuda fdrfogar Gver
teckningsoptionerna for att infria de ataganden som foljer av de inom ramen for RusForests
personaloptionsprogram 2010/2015 utfardade personaloptionerna.

Skal till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt vid emissionen av teckningsoptioner ar att
styrelsen anser det vara av mycket stor vikt att motivera, behdlla och rekrytera kompetent
personal till koncernen genom att anstallda i koncernen bereds tillféalle att bli deldgare i bolaget.
Styrelsen bedémer att intresset for bolagets verksamhet pa sa vis torde forstarkas och fortsatt
foretagslojalitet under kommande ar stimuleras. Da personaloptionsprogrammet avses vara ett
incitament for anstallda inom RusForest-koncernen, bedoms det positivt paverka koncernens
fortsatta utveckling och darmed vara till nytta for aktiedgarna.

Beslut enligt styrelsens forslag omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner
m.m. och fordrar bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som
de aktier som &r foretradda vid bolagsstamman.




Bilaga B(i)

VILLKOR FOR RUSFOREST AB:s TECKNINGSOPTIONER 2010/2015:1

8§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

“bankdag” Dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag;

“Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvéander for detta
program;

“Bolaget” RusForest AB (publ), org.nr. 556694-6421;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 418.000 stycken.

Bolaget skall utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order, representerande en
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstaller pa begaran av innehavare av
teckningsoption utbyte och véxling av teckningsoptionsbevis.

Bolagets styrelse skall &ga réatt att fatta beslut om att teckningsoptionerna skall registreras av
Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. For det fall sddant beslut inte fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjunde stycket
nedan inte gélla. For det fall sadant beslut fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket
nedan galla istéllet for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Innehavare av teckningsoption skall, efter det att beslut enligt foregaende stycke fattats, pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlamna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela bolaget erforderliga
uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner skall registreras
enligt nedan.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska vardepapper
skall utges.

Teckningsoptionerna  registreras  for innehavares rdakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88
5, 6, 7 och 11 nedan skall ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.
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For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, skall styrelsen darefter vara
ofdrhindrad att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att teckningsoptionerna inte langre skall vara registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. For det
fall sadant sistnamnda beslut fattats skall vad som stadgas i andra stycket ovan galla istéllet for
vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket ovan.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till 120 procent av genomsnittet av den for varje handelsdag
noterade volymviktade betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista for
aktier i Bolaget under perioden 3 maj 2010 till och med 18 maj 2010. Den salunda faststallda
l6senkursen skall avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid fem (5) ore skall avrundas nedat.
Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

8 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med registrering av
emissionen av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 31 december 2015 eller
fran och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N
nedan.

Vid sadan anmalan skall, for registreringsatgéarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formuldr inges till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken.
Anmaélan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmalan om teckning avser.

8§ 5 Inforing i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstéalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av 8§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor - med nésta stycke angivet undantag - rétt till
vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den dag
da teckning verkstallts. Anmalan om teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore avstamningsdag for utdelning som beslutats av eller
foreslagits bolagets bolagsstimma samma ar, verkstélls forst efter avstamningsdagen for
utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter avstamningsdagen
for utdelning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
erhalla utdelning innan slutlig registrering har skett.

§ 7 Omrékning av teckningskursen m m
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Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmélan om teckning gors pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma,
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstélld efter emissionsheslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Vid omréakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan
dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att
aktie som tillkommit genom teckning skall medfora ratt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdamma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom C, ndst sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstdamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bdrskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststallda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vér-
det pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje
omréaknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsréatten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och l&gsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens varde = (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen foér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbheslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar
till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller
kontantbelopp enligt & 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststéllts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
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aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med teckningsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts skall bestammelserna i mom C sista
stycket, dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omréakningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststallda anmalnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av rétten till deltagande i erbjudandet

féregéende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med inkOpsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde.
Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkOpsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omréakning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta mom E, varvid foljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid NASDAQ OMX First North eller annan aktuell marknadsnotering, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bdrsdagar. Om sddan notering ej dger rum
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt majligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning, som
verkstélls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
— med foretrédesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesrétt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som
varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon rétt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom
E ovan, skall vad i foregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det
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antal aktier som innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas efter
den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom F, skall ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 bors-

dagar raknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordindr utdelning (aktiens
omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 8kad med den extra-

ordinéra utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omréknat antal aktier berattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p g a bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &ar obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens



5206333-v6

genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar raknat fr o m den dag da
aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 bérsdagar ndrmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
beraknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = detantal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den
omréaknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga &ar om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterk6p av egna aktier och dar, enligt
Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jamstdlla med minskning som d&r obligatorisk, skall
omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddomning, tillampning av héarfor avsedd omrékningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktie-
agarna inte &r skélig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till
ett skéligt resultat.
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Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga rétt att
gora anmélan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godké&nna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten.
| meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinldsenforfarande enligt 22 kap samma lag skall féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggorande, faststdlla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren enligt vid
var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, och
offentliggér majoritetséagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, skall vad som i
foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.
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Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning —
innehavare dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om
denna ratt samt att anméalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Innehavare skall inte dga ratt att fa teckningsoption inlost enligt 22 kap 26 § forsta
stycket andra meningen aktiebolagslagen.

N. Skulle bolagsstamman godké&nna delningsplan enligt 24 kap 17 8§ aktiebolagslagen

varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraiga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér teckning — &ga ratt att pakalla
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen skall
godkannas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om teckning ej far

ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkannande av delningsplan, skall ratten att géra anmalan om teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medfora en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rdrande teckningsoptionerna skall tillstallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar
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teckningsoptionerna registrerade vid NASDAQ OMX First North skall meddelanden &ven
ldmnas till NASDAQ OMX First North.

§ 11 Andring av villkor

Banken &ger att for innehavarnas rékning traffa 6verenskommelse med Bolaget om andring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt Bankens bedomning — av praktiska skal dr andamalsenligt eller
nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

8 12 Sekretess
Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bankens och Euroclears ansvar

| friga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler — betraffande Euroclear
med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskijutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler fér Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall 4ga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsratter Overlats till en tredje
person skall sdan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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Bilaga B(ii)

VILLKOR FOR RUSFOREST AB:s TECKNINGSOPTIONER 2010/2015:2

8§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” Dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag;

“Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvéander for detta
program;

“Bolaget” RusForest AB (publ), org.nr. 556694-6421;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den Kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 418.000 stycken.

Bolaget skall utfarda teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order, representerande en
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstiller pa begédran av innehavare av
teckningsoption utbyte och véxling av teckningsoptionsbevis.

Bolagets styrelse skall &ga ratt att fatta beslut om att teckningsoptionerna skall registreras av
Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. For det fall sddant beslut inte fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjunde stycket
nedan inte gélla. For det fall sadant beslut fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket
nedan galla istéllet for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Innehavare av teckningsoption skall, efter det att beslut enligt foregaende stycke fattats, pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlamna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela bolaget erforderliga
uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner skall registreras
enligt nedan.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska vardepapper
skall utges.

Teckningsoptionerna  registreras  for innehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88
5, 6, 7 och 11 nedan skall ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontofGrande institut.
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For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, skall styrelsen darefter vara
ofdrhindrad att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att teckningsoptionerna inte langre skall vara registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. For det
fall sadant sistnamnda beslut fattats skall vad som stadgas i andra stycket ovan galla istéllet for
vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket ovan.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till 130 procent av genomsnittet av den for varje handelsdag
noterade volymviktade betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista for
aktier i Bolaget under perioden 3 maj 2010 till och med 18 maj 2010. Den salunda faststallda
I6senkursen skall avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid fem (5) ore skall avrundas nedat.
Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

8 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med registrering av
emissionen av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 31 december 2015 eller
fran och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N
nedan.

Vid sadan anmalan skall, for registreringsatgéarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formuldr inges till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken.
Anmaélan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmalan om teckning avser.

8§ 5 Inforing i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor - med nésta stycke angivet undantag - rétt till
vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den dag
da teckning verkstallts. Anmalan om teckning som gérs pa sadan tid att den inte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore avstamningsdag for utdelning som beslutats av eller
foreslagits bolagets bolagsstimma samma ar, verkstélls forst efter avstamningsdagen for
utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter avstamningsdagen
for utdelning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
erhalla utdelning innan slutlig registrering har skett.

§ 7 Omrékning av teckningskursen m m
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Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmélan om teckning gors pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma,
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstélld efter emissionsheslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Vid omréakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan
dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att
aktie som tillkommit genom teckning skall medfora ratt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdamma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom C, ndst sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststallda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vér-
det pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje
omréaknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsréatten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och l&gsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens varde = (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbheslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar
till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller
kontantbelopp enligt & 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststéllts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
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aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med teckningsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts skall bestammelserna i mom C sista
stycket, dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omréakningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststallda anmalnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av rétten till deltagande i erbjudandet

féregéende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med inkOpsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs



5206333-v6

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkGpsratter och handel med dessa agt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde.
Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkOpsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omrékning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta mom E, varvid foljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid NASDAQ OMX First North eller annan aktuell marknadsnotering, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bdrsdagar. Om sddan notering ej dger rum
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt majligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning, som
verkstélls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
— med foretrédesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesrétt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som
varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra ndgon rétt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom
E ovan, skall vad i féregaende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det
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antal aktier som innehavaren skall anses vara &gare till i sadant fall skall faststallas efter
den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom F, skall ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 boérs-

dagar raknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordinér utdelning (aktiens
omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 8kad med den extra-

ordinéra utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omréknat antal aktier berattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p g a bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens



5206333-v6

genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar raknat fr o m den dag da
aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 bérsdagar ndrmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
beraknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = detantal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t 0 m den dag da den
omréaknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga ar om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterk6p av egna aktier och dar, enligt
Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillampning av hérfor avsedd omréakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktie-
agarna inte &r skélig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till
ett skéligt resultat.
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Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godké&nna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten.
| meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinldsenforfarande enligt 22 kap samma lag skall féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggorande, faststalla en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren enligt vid
var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, och
offentliggér majoritetséagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, skall vad som i
foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.
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Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning —
innehavare dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt 8 10 nedan erinra innehavarna om
denna ratt samt att anméalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Innehavare skall inte dga ratt att fa teckningsoption inlost enligt 22 kap 26 § forsta
stycket andra meningen aktiebolagslagen.

N. Skulle bolagsstamman godké&nna delningsplan enligt 24 kap 17 8§ aktiebolagslagen

varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning — &ga ratt att pakalla
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen skall
godkannas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om teckning ej far

ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkénnande av delningsplan, skall ratten att géra anmalan om teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medfora en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rdrande teckningsoptionerna skall tillstéallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar
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teckningsoptionerna registrerade vid NASDAQ OMX First North skall meddelanden &ven
ldmnas till NASDAQ OMX First North.

§ 11 Andring av villkor

Banken &ger att for innehavarnas rékning traffa éverenskommelse med Bolaget om andring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt Bankens bedomning — av praktiska skal dr andamalsenligt eller
nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

8 12 Sekretess
Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bankens och Euroclears ansvar

| friga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler — betraffande Euroclear
med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskijutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler fér Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall 4ga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsratter 6verlats till en tredje
person skall sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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Bilaga B(iii)

VILLKOR FOR RUSFOREST AB:s TECKNINGSOPTIONER 2010/2015:3

8§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” Dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag;

“Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvéander for detta
program;

“Bolaget” RusForest AB (publ), org.nr. 556694-6421;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 418.000 stycken.

Bolaget skall utfarda teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order, representerande en
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstaller pa begaran av innehavare av
teckningsoption utbyte och véxling av teckningsoptionsbevis.

Bolagets styrelse skall &ga ratt att fatta beslut om att teckningsoptionerna skall registreras av
Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. For det fall sddant beslut inte fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjunde stycket
nedan inte gélla. For det fall sadant beslut fattats skall vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket
nedan galla istéllet for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Innehavare av teckningsoption skall, efter det att beslut enligt foregaende stycke fattats, pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlamna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela bolaget erforderliga
uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner skall registreras
enligt nedan.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska vardepapper
skall utges.

Teckningsoptionerna  registreras  for innehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88
5, 6, 7 och 11 nedan skall ombesérjas av Banken. Ovriga registreringséatgarder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontofGrande institut.



5206333-v6

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, skall styrelsen darefter vara
ofdrhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att teckningsoptionerna inte langre skall vara registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. For det
fall sadant sistnamnda beslut fattats skall vad som stadgas i andra stycket ovan gélla istallet for
vad som stadgas i fjarde-sjatte stycket ovan.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till 150 procent av genomsnittet av den for varje handelsdag
noterade volymviktade betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista for
aktier i Bolaget under perioden 3 maj 2010 till och med 18 maj 2010. Den salunda faststallda
I6senkursen skall avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid fem (5) 6re skall avrundas nedat.
Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

8 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum under tiden fran och med registrering av
emissionen av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 31 december 2015 eller
fran och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N
nedan.

Vid sadan anmalan skall, for registreringsatgarder, ifylld anmélningssedel enligt faststallt
formuldr inges till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken.
Anmaélan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmalan om teckning avser.

8§ 5 Inforing i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstéalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor - med nésta stycke angivet undantag - rétt till
vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den dag
da teckning verkstallts. Anmalan om teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore avstamningsdag for utdelning som beslutats av eller
foreslagits bolagets bolagsstimma samma ar, verkstélls forst efter avstamningsdagen for
utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter avstamningsdagen
for utdelning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att
erhalla utdelning innan slutlig registrering har skett.

§ 7 Omrékning av teckningskursen m m
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Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmélan om teckning gors pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma,
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstélld efter emissionsheslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Vid omréakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan
dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande gélla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att
aktie som tillkommit genom teckning skall medfora ratt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdamma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom C, ndst sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstdamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststallda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vér-
det pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje
omréaknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsréatten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och l&gsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens varde = (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbheslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar
till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller
kontantbelopp enligt & 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststéllts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
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aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med teckningsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts skall bestammelserna i mom C sista
stycket, dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omréakningarna skall utféras av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststallda anmalnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av rétten till deltagande i erbjudandet

féregéende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med inkOpsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde.
Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkOpsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omréakning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta mom E, varvid féljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid NASDAQ OMX First North eller annan aktuell marknadsnotering, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke namnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering ej ager rum
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt majligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning, som
verkstélls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
— med foretrédesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesrétt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som
varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon rétt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom
E ovan, skall vad i féregaende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det
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antal aktier som innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas efter
den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom F, skall ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 boérs-

dagar raknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordindr utdelning (aktiens
omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 8kad med den extra-

ordinéra utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omréknat antal aktier berattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX First Norths
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p g a bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrékningar kan beréattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
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genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar raknat fr o m den dag da
aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 bérsdagar ndrmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
beraknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = detantal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet t 0 m den dag da den
omréaknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga &ar om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterk6p av egna aktier och dar, enligt
Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, dr att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddomning, tillampning av héarfor avsedd omrékningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktie-
agarna inte &r skélig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till
ett skéligt resultat.
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Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga rétt att
gora anmélan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godké&nna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten.
| meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — &ga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlsenforfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggorande, faststdlla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren enligt vid
var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, och
offentliggér majoritetséagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, skall vad som i
foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.



5206333-v6

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall —
oavsett vad som i 8§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmdlan om teckning —
innehavare dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om
denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Innehavare skall inte dga ratt att fa teckningsoption inlost enligt 22 kap 26 § forsta
stycket andra meningen aktiebolagslagen.

N. Skulle bolagsstamman godké&nna delningsplan enligt 24 kap 17 8§ aktiebolagslagen

varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraiga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér teckning — &ga ratt att pakalla
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen skall
godkannas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om teckning ej far

ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkénnande av delningsplan, skall ratten att géra anmalan om teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rdrande teckningsoptionerna skall tillstallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar
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teckningsoptionerna registrerade vid NASDAQ OMX First North skall meddelanden &ven
ldmnas till NASDAQ OMX First North.

§ 11 Andring av villkor

Banken &ger att for innehavarnas rékning traffa 6verenskommelse med Bolaget om andring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt Bankens bedomning — av praktiska skal dr andamalsenligt eller
nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

8 12 Sekretess
Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bankens och Euroclears ansvar

| friga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler — betraffande Euroclear
med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler fér Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall 4ga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsratter Overlats till en tredje
person skall sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




Bilaga C
Information om I6pande incitamentsprogram i RusForest AB

Det finns for narvarande inga utestaende incitamentsprogram i RusForest AB. Daremot finns det
per den 20 april 1.987.834 teckningsoptioner utstéllda till VVaryag Capital (Cyprus) Limited
enligt beslut vid extra bolagsstdmma den 25 maj 2009.

5206333-v6



5206333-v6

Bilaga D

Information om utspadningen till foljd av RusForest AB:s personaloptionsprogram
2010/2015 samt utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Utspadning av befintliga aktier och réster
For sdkring av de personaloptioner som tilldelas inom ramen for det foreslagna personal-
optionsprogrammet foreslas att hdgst 1.254.000 teckningsoptioner skall emitteras.

Baserat pa befintligt antal aktier och roster samt med antagande att samtliga befintliga
utestdende teckningsoptioner utnyttjas blir utspadningen till foljd av det foreslagna
personaloptionsprogrammet, med antagande av att samtliga personaloptioner utnyttjas och
sékringen utnyttjas till fullo, hdgst cirka fem procent av antalet aktier och roster.

Om befintliga utestaende teckningsoptioner inte utnyttjas blir utspadningen vid ovan angivna
forhallanden istéllet hogst cirka fem och en halv procent av antalet aktier och roster.

Utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Med utgangspunkt i RusForests resultat under rakenskapsaret 2009 skulle foreslagna
teckningsoptioner inte medfora nagon effekt for nyckeltalen Resultat per aktie och Eget kapital
per aktie. Enligt IAS 33 ger inte potentiella aktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en
konvertering av dem till aktier medfor en forbattring av resultatet per aktie. Detta skulle bli
fallet vid utnyttjande av de utestaende optionerna i RusForest.
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Bilaga E

Oversikt over mojliga kostnadsutfall for RusForest AB:s personaloptionsprogram
2010/2015 samt atgarder som vidtagits for sakring av personaloptionsprogrammet

Overgangen till redovisningsreglerna IFRS innebir att personaloptionsprogram skall redovisas
till verkligt vérde och resulterar (bokforingsméassigt) i Okade personalkostnader och en
motsvarande 6kning av fria reserver. For personaloptionsprogrammet 2010/2015 innebér det att
det sammanlagda vérdet av personaloptionerna, baserat pa en vardering utférd av bolaget och
med hdansyn till de forfoganderattsinskrankningar m.m. som galler for personaloptionerna,
uppskattas till cirka 4,86 kronor per personaloption, vid antagande av en genomsnittlig
I6senkurs om cirka i genomsnitt 31,47 kronor per personaloption (varav 28,32 kronor for serie 1,
30,68 kronor for serie 2 och 35,40 kronor for serie 3, baserat pd RusForest-aktiens
stangningskurs den 19 april 2010 om 23,60 kronor). Denna kostnad fordelas dver den period
som varje option blir intjdnad av den anstéllde med ratt att utnyttja densamma for aktieteckning,
d v s med en femtedel per ar och utestdende personaloption. Kostnaden omprévas kontinuerligt
under personaloptionernas l6ptid.

Vid I6sen av personaloption beskattas mellanskillnaden mellan da géllande noteringskurs for
aktien respektive l6senkursen for personaloptionen som inkomst av tjanst avseende mottagare
skatterattsligt hemmahorande i Sverige. Forutom att bolaget darmed skall dra av preliminarskatt
for den anstallde, skall bolaget dessutom erlagga sociala avgifter (arbetsgivaravgifter) baserat pa
denna mellanskillnad. Den personal som i forsta hand kan komma ifraga for tilldelning ar
emellertid bosatt och har skattemdssigt hemvist i Ryssland, dar utnyttjande av
personaloptionerna enligt vad bolaget erfar inte medfér skyldighet for bolaget att betala sociala
avgifter. De sociala avgifterna bedoms darfor av bolaget vara ringa. Darutover kan dock vissa
kostnader av huvudsakligen administrativ karaktar uppkomma, sdsom avgifter, arvoden och
andra kostnader i samband med registreringar. | syfte att sékra dessa utgifter foreslas emitteras
ett Overskott om 54.000 teckningsoptioner (motsvarande cirka 4,5 procent av samtliga
teckningsoptioner som foreslas emitteras) utover de 1.200.000 teckningsoptionerna som sakrar
utnyttjande under personaloptionsprogrammet.

For att sékra bolagets ataganden samt for tackande av dess kassaflodespaverkande utbetalningar
I samband med personaloptionsprogrammet har styrelsen foreslagit att inte fler an 1.254.000
teckningsoptioner skall emitteras till det heldgda dotterbolaget RusForest Ltd, Bermuda. Syftet
med teckningsoptionerna &r att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera
aktier till anstallda som pakallar l6sen av sina personaloptioner. Syftet med dotterbolagets
innehav av optioner for kassaflodesméassig sakring ar att soka sdkerstalla att bolaget inte far
nagon kassaflodesmassig effekt av optionsldsen men medfér genom att en sadan transaktion
redovisas som en egen kapitaltransaktion inte att bolaget undgar att redovisa kostnaden for
eventuella sociala avgifter eller andra kostnader.
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Bilaga F

Kortfattad beskrivning av beredningen av styrelsens forslag om RusForest AB:s
personaloptionsprogram 2010/2015

Efter forslag fran huvudagarens representant i styrelsen utarbetade och antog styrelsen for
RusForest AB (publ) (org. nr. 556694-6421), efter diskussioner och utvérdering vid
sammantrade den 19 april 2010, enhalligt riktlinjer ~ for det foreslagna
personaloptionsprogrammet med vissa foljande kompletteringar och andringar.

Det formella forslaget antogs av styrelsen den 20 april 2010.




