PRESSRELEASE

Stockholm den 30 augusti 2007

DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2007

Investeringsataganden motsvarande ca 83% av eget kapital
e Investering i skogsbolaget OOO Lesprom

o Tilldten arlig avverkning i skogsbolagen uppgar sammanlagt till 1,4 miljoner kubikmeter
varav Varyags agarandel motsvarar mer an en halv miljon kubikmeter

e Utdkad produktionskapacitet i Russian Gravel Co till 1,7 miljoner ton
¢ Innehaven i skogsbolagen sammanfors i ett gemensamt holdingbolag, Rusforest Ltd.

¢ Medlem i forvaltningsteamet nominerad till den ryska regeringens arbetsgrupp for
skogsindustrin

Efter periodens utgang
e Investering i skogsbolaget OOO Nebelsky

e Genom auktion forvarvat fasta tillgangar i kolféretaget Unal

VERKSAMHET
Investeringar

Under perioden har Varyag nyinvesterat i ett skogsbolag, OOO Lesprom, och efter periodens utgang
i OO0 Nebelsky. Under augusti manad har bolaget vunnit auktionen av tillgangarna i kolprojektet
Unal dar Varyag tidigare blivit storsta fordringsagare. Varyag och var medinvesterare Trans Nafta
ager nu bolagets fasta tillgangar och har réatt att Gverta licensen for kolbrytning. Nar detta skett blir
det mojligt 6ppen att finansiera utvecklingen av bolaget for att teruppta produktionen i gruvan.

Tabellen nedan ar en sammanstéllining av de investeringar och ataganden som Varyag hade per den
30 juni. Sammanstallningen beaktar betalningar som Varyag forvantas erhalla frdn med-investerare
inom skogs- och kolsektorn. Tabellen visar dessutom de bindande ataganden som Varyag gjort. |
vissa fall har inte allt kapital betalats ut och darfér motsvarar inte siffrorna exakt investeringarna som
framgar av balansrakningen. Sammanstaliningen ger emellertid en bild av Varyags exponering till
olika projekt. Baserat p& nedanstaende data har Varyag investerat eller forbundit sig att investera ca
83% av sitt kapital.

Varyag avser att delta vid en auktion av ytterligare en kolfyndighet under det tredje kvartalet. Denna
auktion avser en ny gruvlicens som ger innehavaren ratten att exploatera och utveckla en
kolfyndighet om 64 miljoner ton enligt det ryska klassificeringssystemet. Varyag har tidigare bjudit pa
denna licens i mars och juni 2007 och vid bada tillfallena blev auktionen uppskjuten. Varyags
investment manager beddmer nu att processen kommer att slutféras i september manad. Eftersom
kolfyndigheten &r lovande beddmer Varyag att det &r riktigt att reservera investeringsutrymme for att
kunna delta aven i denna auktion. Under alla omstandigheter har bolaget en stark stallning inom
utvalda sektorer och kommer gé vidare med andra projekt om det blir ytterligare férdréjning med
auktionen i september. Varyag bedémer att bolaget kommer bli fullinvesterat under hdsten 2007.
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|Varyags investeringsportfélj |

Bolag Sektor Typ av investering Agarandel Netto investering 1y % av eget|
SEK min2) USD min kapital

PIK-89 Skog Aktie 40% 56,8 8,1

Tuba-Les Skog Aktie 40% 14,7 21

Tuba-Les Skog Lan 40% 4,9 0,7

Tuba-Lesprom Skog Aktie plus 1an 40% 55 0,8

Bogouchanski LPK Skog Aktie 38% 47,0 6,7

Lesprom Skog Aktie 50% 10,5 1,5

Nebelsky LPH 3) Skog Aktie 25% 33,5 4.8

PIK Filial No.2 4 Skog Aktie 25% 3,2 0,4

Totalt skogssektor 176,1 25,1 43,4%

Russian Gravel Company Grus & kross Aktie plus konvertibelt Ian  51% (efter konvertering) 74,9 10,7

Totalt grus & kross sektor 74,9 10,7 18,4%

Unal - Steg 1 Kol Aktie plus lan 50% 20,2 2,9

Kol auktion Kol Konvertibelt 1&n 50% (efter konvertering) 66,5 9,5

Totalt kolsektor 86,7 12,4 21,3%

Totalt investeringar plus bindande &taganden per juni 2007 337,7 48,2 83,2%

Varyags eget kapital per juni 2007, mSEK 406,1

Noter:

1) Netto investering definerat som kapitalatagande, netto efter justering fér mellanhavanden till medinvesterare (Vostok
Nafta i skogssektorn och Trans-Nafta i kolsektorn) och aterbetalning av bridgelan till portféljbolag

2) Valutakurs for illustrativt syfte SEK/USD 7,0

3) Nebelsky investeringen genomférdes efter periodens utgang

4) PIK Filial No.2 &r en jarnvagsterminal som utgér en del av PIK-gruppen

Sektorutveckling

Skog

Utvecklingen &r positiv inom samtliga sektorer aven om den starka utvecklingen av priset pa
skogsprodukter har toppat i det korta perspektivet och visat tecken pa forsvagning i slutet av juni
2007. Priserna ar dock med god marginal hogre &n nivaerna som vi forvantade nar vi borjade
investera i sektorn och nettoresultat 2007 kommer férmodligen att bli hogre &n vad som initialt
beraknats.

Prisutveckling sdgade travaror exklusive transportkostnad USD/m3, 06 - 07

300
280 -
260 -
240 +
220 +
200 -
180 -
160 -
140 4
120 4
100 -

S & L L L s s sSs s &
v S K F ¢

Kalla: PIK-2005 company



PRESSRELEASE

Den allmanna prisékningen pa sagade travaror har medfort att en betydande vardeokning for
sagverksaktier under 2007. Varyag ar innehavare av betydande skogstillgdngar i Ryssland.
Konsolideringen av vara innehawv till en legal enhet och genomférande av konsoliderade finansiella
sammanstallningar kommer att 6ka transparensen for vardet i vara underliggande tillgangar.

Grus- och kross

Efterfragan p& grus och kross for byggande och vagbyggnad ar fortsatt stark, med hoga priser under
det forsta halvaret 2007. Den ryska byggnadssektorn vaxte med ca 15,7% pa arsbasis under 2006
och BMIs (Business Monitor International) nyligen publicerade Rysk Infrastruktur Rapport kvartal 2,
2007 forutspar en genomsnittlig tillvaxttakt omkring 9 % for aren 2007-20011. Under 2011 beraknas
vardet pa den ryska byggnadsindustrin uppga till RUB 3,57 biljoner ( USD 91,8 miljarder)
motsvarande 7,19% av BNP.

Storre infrastrukturella projekt som okar efterfrdgan pa kross i Ryssland ar bland andra den
motorvéag fér USD 6,34 miljarder som skall férbinda Moskva med S:t Petersburg och investeringarna
i Sotchi om ca USD 12,6 miljarder infér vinter OS 2014.

Gabbro-Diabase Kross Pris (2006-2007) Storlek 25-60 mm,
kommersiell sektor, USD / m3 inkl moms
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Utvecklingen av kolpriserna har ocksa varit stark pa senare tid da insikten borjat fa fotfaste att Kina
troligen kommer att bli en nettoimportor av kol inom en nara framtid. Vissa indikationer tyder pa att
Kina var en nettoimportor under de forsta fyra manaderna 2007, med export avl4 miljoner ton och
import av 17 miljoner ton. Denna positiva globala utveckling samverkar med féréandringar inom
Ryssland for att 6ka andelen kol i den priméra energibalansen for att ersatta inhemsk konsumtion av
gas samtidigt som det inhemska gaspriset hojs i linje med Rysslands ataganden till WTO. Varyag
beddmer att denna utveckling, tillsammans med 6kad transparens och investeringar i sektorn
kommer att leda till okade priser pa koltillgangar.

Utvecklingen i portféljbolagen

Utvecklingen i portféljbolagen har éverlag varit positiv under halvaret. Russian Gravel Co férvantas
borja produktionen av kross i en stark marknad under det fjarde kvartalet.

Investeringsplanerna for OOO Bogouchanski LPK ar fastlagda och haller pa att slutféras for OOO
Nebelsky.

Eftersom forvarvsplanerna i stort nu ar genomférda kommer investment managern att fokusera pa att
skapa finansiell och legal transparens i portféljbolagen sa att de kan boérja lamna reviderade
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rapporter enligt IFRS. Detta ar ett kritisk steg eftersom finansmarknaden férvantar sig tillforlitliga
reviderade finansiella rapporter. Som ett led i denna utveckling pagar for narvarande en upphandling
for att utnamna ett internationellt erk&nt revisionsforetag for att assistera portféljbolagen i att anpassa
redovisningen till IFRS och sedan verka som revisor i bolagen.

Skog
Tabellen nedan summerar de tillgangar som finns i portféljpbolagen, bade brutto och Varyags andel
netto.

|Innehav i skogsbolag |

soeg AU peaisiog VU gt V4R 0ce
avverkning
m3 hektar % m3 hektor

PIK-89 629 000 345 150 40% 251 600 138 060
Tuba-Les 318 000 187 722 40% 127 200 75 089
Tubalesprom 139 000 70 038 40% 55 600 28 015
Lesprom 117 000 30 988 50% 58 500 15494
Nebelsky 246 000 89 766 25% 61 500 22442
Bouguchansky - - 38% - -
Totalt 1449 000 723 664 554 400 279 100
PIK 89

Utvecklingen i PIK-89 gruppen har varit positiv for sdval producerad volym sagade travaror som
resultatutveckling som bada overtraffar affarsplanen for forsta halvaret 2007. Forsaljningen av
sagade travaror 6versteg 48 000 kubikmeter och kassaflodet fran rérelsen ar i linje med plan och
forvantas 6ka under den produktiva avverkningssasongen i vinter. Bolaget har investerat i sju nya
transportfordon och ett ny Timberjack skérdare under andra kvartalet. Som en féljd av resultatet
under forsta halvaret har en utdelning av RUB 5 miljoner ( MUSD 0,19) beslutats. Priserna for
sagade travaror p& exportmarknaden var starka under Q2 med en topp i juni varefter en mindre
nedgang skett. Priserna forvantas stabiliseras pa nuvarande nivaer under hosten.

Tuba-Les och Tubalesprom

Den nya ledningen boérjade under Q1 med en besvarlig situation betraffande relationen med bolagets
kreditorer, beroende pa den forra ledningens misskétsel. Bolaget rekapitaliserades genom ett [&n
uppgéende till USD 1,9 miljoner. Detta lan avses ersattas av likviden fran en aktieemission. Medlen
har anvants till att betala kreditorer samt som arbetande kapital under den férlustbringande
sommarsasongen. Efter rekapitaliseringen har bolaget fokuserat pa att genomféra en omprofilering
av sin sagverkslinje. Avsikten ar att producera travaror av hogre kvalitet efter nya specifikationer och
som det ar en storre efterfrdgan pa fran exportmarknaden. Vissa problem med sagtimrets diameter
har uppstatt under sommaren och har paverkat produktionen. Dessa hanteras nu genom avtal om
ink6p av sagtimmer fran externa leverantorer for att tillférsakra en stabilt hdg produktionsgrad av
sagade travaror under kommande host och vinter. Varyags investment manager &r néjd med den
nya ledningen och slutfér tillsammans med dem en ny produktions- och investeringsplan. Denna plan
ar battre anpassad for att dra fordel av de skogsomraden som &r tillgangliga for avverkning. Genom
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en mer precis investeringsstrategi och battre kostnadskontroll férvantas den aven att forbattra
bolagets kassafléde.

OO0 Bogouchanski LPK

Efter tillsattande av ledning under Q1 har utvecklingsprogrammet fér bolaget faststéllts. En finansiell
plan har utarbetats och faststéllts av Varyags investment manager. Efter utgdngen av Q2 har flera
kontrakt tecknats och forskottsbetalningar erlagts avseende leverans av sagverksutrustning. For
narvarande slutférhandlas villkor for resterande investeringar i utrustning. Byggnadsarbeten for
sagverket paborjades i juni 2007, vilket ar vasentligt for projektets framgang eftersom vissa delar
maste vara slutférda innan vintern borjar.

Samtidigt pagar en process for att erhalla investeringslan sa att ca 50% av det totala projektet blir
lanefinansierat. Avsikten ar att soka erhalla rantebidrag fran den lokala statsbudgeten. Detta kan
uppnas eftersom projektet anses vara en strategisk prioritet enligt en definition i den ryska
regeringens utvecklingsinitiativ fér skogsindustrin.

OO0 Lesprom och OOO Nebelsky LPH (Magistralny)

Vid vara nya portféljbolag i staden Magistralny pagar slutforande av produktions och
investeringsplaner. Forhandlingar om utrustning pagar efter att bolaget infordrat anbud enligt de
specificerade krav som finns for sdgverket. Bolagets ledning samarbetar med vart handelshus PIK-
2005 for att 6verfora sin forsaljningsfunktion. Arbeten paborjas i augusti med att anlagga grund for ett
nytt sdgverk som beddms ha full produktion fran mitten av nasta ar. Varyags forsta betalning till de
ryska agarna genomfordes efter utgdngen av det andra kvartalet.

RusForest (Cyprus) Limited

Efter forvarvsfasen kommer fokus att vara pa att konsolidera portféljbolagen och skapa finansiell och
legal transparens. Sammanlagt har skogsbolagen en tillaten avverkningsvolym uppgaende till mer an
1,4 miljoner kubikmeter vilket ger en rimlig storlek. For narvarande pagar en process med &verféring
av dessa innehav till en legal enhet, RusForest (Cyprus) Limited. Nar detta &r genomfort blir
RusForest ansvarig for framtagande av en enhetlig konsoliderad finansiell redovisning enligt IFRS.
Denna process kommer att ta ndgra manader. Enligt Varyags uppfattning utgér skapandet av
finansiell transparens en viktig drivkraft for varderingen av bolagets tillgangar.

Grus- och kross

Russian Gravel Company

Marknaden for grus och kross for vagbyggnads- och byggnadsandamal fortsatter att utvecklas val.
Varyag bedomer att den utvecklingen kommer att fortsatta pa medellang sikt beroende pé de
pagaende federala byggnadsinitiativen och fortsatta utlandska investeringar i Ryssland.

Vid Russian Gravel Company har hela Varyags ursprungliga atagande om USD 9,7 miljoner, varav
USD 3,0 miljoner &r aktiekapital och USD 6,7 miljoner &ar konvertibelt skuldebrev, betalats ut. Dartill
har Varyag utdkat ett konvertibelt skuldebrev med USD 1 miljon. Medlen skall anvandas som
sékerhet fOr ett leasingavtal. Detta avtal innebar inkép av utrustning for att hoja kapaciteten till en
arlig produktionsvolym av ca 1,7 miljoner ton for avsalu. Som en féljd av detta 6kar Varyags andel i
Russian Gravel Company till ca 81,7% vid full konvertering.

Vid stenbrottet padgar nu leverans av utrustning. Byggande av en rals for transport av kross till en
lastningsplats pagar. En kraftledning har byggts och skog avverkats for uppférande av kross- och
sorteringsverk och start av produktion. Leasingavtalen for inkdp av brytnings-, kross- och sorterings
utrustning ar under slutférhandling. Produktion forvantas paborjas under fjarde kvartalet.
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Kol

ZAO PKF Unal

Under andra kvartalet har Varyag genom foérarv av fordringar blivit ZAO PKF Unals storsta
fordringsagare. Foretaget befinner sig i konkurs men innehar en licens uppgaende till 49 miljoner ton
termisk kol enligt klassificeringen ABC1+C2.

Efter att ha blivit den storsta fordringsagaren har vi tillsammans med andra kreditorer verkat for att
vidta nddvandiga atgarder for genomférande av auktion av fasta tillgangar. For att delta i auktionen
bildades att sarskilt bolag, OO0 AGK. Konkursauktionen genomférdes sedan den 10 augusti 2007.
Varyag vann auktionen, tillsammans med var medinvesterare Transnafta, och priset blev ca RUB 44
miljoner. Delar av detta kommer att aterbetalas till Varyag i egenskap av fordringsédgare. Det exakta
beloppet beror péa resultatet i konkursen enligt den ryska konkurslagstiftningen. Det aterstaende
hindret ar registrering av de fasta tillgdngarna pa det nya bolaget OO0 AGK dé& de pagar tvister fran
tredje part relaterade till Unals ratt till sina tillgangar.

Under andra kvartalet har ett omfattande arbete genomférts som forberedelse fér att OOO AGK skall
kunna inleda operativ verksamhet vid en positiv utgdng av auktionsforfarandet. For att leda och
koordinera de tekniska aspekterna har en valkand person i kolindustrin engagerats. Han har en solid
teknisk kompetens och omfattande ledningserfarenhet. Hans roll blir att ga igenom utvecklingsplanen
och 6vervaka genomférandet.

Ovriga kolprojekt

Varyag avser att delta vid en auktion av ytterligare en kolfyndighet under det tredje kvartalet. Denna
auktion avser en ny gruvlicens som ger innehavaren ratten att exploatera och utveckla en
kolfyndighet om 64 miljoner ton enligt det ryska klassificeringssystemet. Varyag har tidigare bjudit pa
denna licens i mars och juni 2007 och vid bada tillfallena blev auktionen uppskjuten. Varyags
investment manager bedémer nu att processen kommer att slutforas i september manad. Eftersom
kolfyndigheten &r lovande beddmer Varyag att det ar riktigt att reservera investeringsutrymme for att
kunna delta &ven i denna auktion.
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KONCERNEN

Intressebolagen redovisas till anskaffningsvarde istéllet for enligt kapitalsandelsmetoden i
koncernens balansrakning per 30 juni 2007 och per 31 december 2006 pa grund av att
portfoljbolagens redovisning inte har hunnit anpassas till de krav som stélls pa publika bolag.

RESULTAT

Under forsta halvaret 2006 bedrevs ingen verksamhet i koncernen. Koncernen bildades under andra
halvaret 2006 varfor inga jamforelsesiffror lamnas for perioden januari-juni 2007.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -10 070 TSEK for det forsta halvaret. Rorelsens kostnader utgors framst
av kostnader for managementtjanster i Ryssland 5 512 TSEK och personalkostnader 1 645 TSEK
under det forsta halvaret .

Finansiella poster
Ranteintakterna for forsta halvaret uppgick till 5 866 TSEK och orealiserade valutakursforluster
uppgick till 3 601 TSEK. Kursférlusterna ar inte kassaflodespaverkande.

Skatt och resultat efter skatt

Koncernen har inte redovisat ndgon skattekostnad p& grund av skattemassiga underskott fran 2006
och resultat efter skatt uppgick till -7 805 TSEK for forsta halvaret. Skattefordran for ansamlade
underskott har inte redovisats.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Investeringar

Investeringar i intressebolag uppgick till 173 661 TSEK for det forsta halvaret vilket huvudsakligen
utgors av forvarvskostnader och utlaning till intressebolag. Forvarven uppgick till ca 18 000 TSEK i
OO0 Bogouchanski LPK, 10 000 TSEK i Lesprom och 20 000 TSEK i Russian Gravel Company.
Under maj tecknades ett konvertibelt [an om USD 6,7 miljoner (ca 46 MSEK) i Russian Gravel
Company(Cyprus) Ltd i enlighet med avtal tecknat i november 2006. Detta konvertibla lan till Russian
Gravel Company ersatter utlaningen till Belomorsky Karier, Russian Gravel Companys 100%
dotterbolag.

Omséttningstillgdngar

Av beloppet 171 439 TSEK avser ca 77 075 TSEK (290 mRUB) 6verbryggnadslan for deltagande i
auktion av koltillgang. Detta belopp paverkar aven kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital.
Denna auktion blev uppskjuten till september. Utldningen aterbetaldes i juli manad och skall
deponeras igen under september manad for deltagande i planerad auktion.

Fordringar pa Vostok Nafta Ltd for utbetalda medinvesteringar i skogsbolag uppgick till ca 21 000
TSEK. Dessa kommer att regleras under tredje kvartalet.

Likvida medel
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 117 180 TSEK.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Efter periodens utgang har Varyag investerat i skogsbolag OOO Nebelsky. Som forsta steg i en
nyemission har utbetalts RUB 150 miljoner (ca 40 miljoner SEK) av en total investering uppgéaende
till RUB 250 miljoner. Genom denna investering kommer Varyag att &ga 50% av aktierna i bolaget.
Det ar Varyags avsikt att dverféra 50 % av den totala investeringen till Vostok Nafta Investment efter

7



PRESSRELEASE

slutférande av vissa legala formaliteter. Detta medfor att samtliga investeringar i ryska skogsbolag
fortsatter att vara agda till lika delar mellan Varyag och Vostok Nafta Investments. Fdljaktligen blir
Varyags nettoinvestering i detta projekt RUB 125 miljoner motsvarande ca SEK 33,1 miljoner.
Varyags agarandel blir darmed 25%. Likviden fran nyemissionen kommer att anvandas for att
uppfora ett nytt sdgverk i OOO Nebelsky med en kapacitet av 100 000 kubikmeter torkade sadgade
travaror.

Efter periodens utgang har Varyag utbetalt RUB 86 miljoner (ca 3,3 MUSD) till Bouguchansky enligt
utvecklingsprogrammet avseende sagverkutrustning.

Dartill har Varyag utdkat ett konvertibelt skuldebrev med USD 1 miljon till Russian Gravel Company
for att sakerstalla ett leasingavtal.

Efter periodens utgang har Varyag deltagit i och till ett pris av ca RUB 44 miljoner vunnit auktionen
av de fasta tillgangarna i kolféretaget Unal.

MODERBOLAGET JANUARI — JUNI 2007

Resultatet fore skatt uppgick till -1 809 TSEK for forsta halvaret. | resultatet ingar orealiserade
valutakursforluster om 2 289 TSEK, som inte paverkar kassaflodet for forsta halvaret 2007.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 108 531 TSEK.

ORGANISATION

Pa bolagsstamman den 1 juni 2007 valdes féljande styrelse: styrelseordférande Sven Hirdman och
styrelseledamoterna Agneta Dreber, Johan Hessius, Pia Rudengren, Johan Unger och Torbjorn
Gunnarsson. Torbjérn Gunnarsson ar tillika bolagets verkstéllande direktor.

Vladimir Gaidamakin, partner i managementbolaget har utnamnts till medlem i den ryska regeringens
arbetsgrupp for skogsindustrin.

AKTIEN

Varyag-aktien ar listad pa First North vid Stockholmsbdérsen. Handel sker under beteckning VARY
och en borspost bestar av 100 aktier. Antalet aktier uppgar till 8 868 800. Omsattningshastigheten i
aktien uppgick under det forsta halvaret 2007 till 48 %. Den genomsnittliga dagsomsattningen
uppgick till 17 060 aktier motsvarande ca 1 043 tkr. Den genomsnittliga skillnaden mellan kdp och
saljkurs var ca 1,31 %.

Vid periodens slut var borskursen for Varyag Resources aktie 58,00 kronor och bérsvéardet cirka 515
MSEK. Antalet aktiedgare var 1 430.

Storsta aktiedgare den 30 juni 2007 enligt VPC

Agare Antal Andel %
AB Landa 1 000 000 11,28
Staffan Rasj6 800 000 9,02
Fonden Zenit 600 000 6,77
Dunross & Co AB 400 000 451
HQ Rysslandsfond 394 900 4,45
CS SEC (Europé) Ltd 369 000 4,16
EFG Private Bank SA 280 000 3,16
Merlin 219 000 2,47
JP Morgan Bank 210 200 2,37
Perj Forvaltnings AB 200 000 2,26
Ovriga 4 395 700 49,56

8 868 800 100,00
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Resultatrakning i koncernen

2007 2006
Belopp i TSEK 1/1-30/06 1/1-31/12
Ovriga rorelseintakter 423 71
Ovriga externa kostnader -8 840 -6 968
Personalkostnader -1 645 -1377
Avskrivningar -8 -14
Rorelseresultat -10 070 -8 288
Ranteintakter 5 866 4828
Valutakursférandringar -3601 -9 042
Resultat efter finansiella poster -7 805 -12 502
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -7 805 -12 502
DATA PER AKTIE
2007 2006
30/06 31/12
Resultat per aktie, kr -0,88 -4,16
Eget kapital, kr 45,79 46,57
Borskurs, kr 58,00 57,25
ANTAL AKTIER
2007 2006
1/1-30/06 1/1-31/12
Vid periodens boérjan 8 868 800 1000
Vid periodens slut 8 868 800 8 868 800
Genomsnittligt antal aktier 8 868 800 3006 061

Definition av nyckeltal
Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget Kapital per aktie
Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgang.
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Balansrakning i koncernen

2007 2006
Belopp i TSEK 30/06 31/12
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Inventarier 114 106
Andelar i intresseftretag 118 851 77 786
Summa anlaggningstillgangar 118 965 77 892
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 171 439 21 060
Kassa och bank 117 180 316 100
Summa omsattningstillgangar 288 619 337 160
Summa tillgangar 407 584 415 052
Eget kapital och skulder
Eget kapital 406 098 412 991
Ej rantebarande skulder 1486 2061
Summa eget kapital och skulder 407 584 415 052
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2007 2006
Belopp i TSEK 1/1-30/06 1/1-31/12
Ingéende eget kapital 412991 100
Nyemissioner 441 340
Emissionskostnader -15 869
Ovillkorat aktieagartillskott 2 000
Omrékningsdifferens 911 -2 078
Periodens resultat -7 805 -12 502
Eget kapital vid periodens slut 406 098 412 991
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PRESSRELEASE

Kassaflédesanalys koncernen

2007 2006
Belopp i TSEK 1/1-30/06 1/1-31/12
Resultat efter finansiella poster -7 805 -12 502
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet mm 3609 9 056
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -4 196 -3 446
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -18 769 -4 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 965 -7 841
Investeringar i kontorsinventarier -16 -110
Investeringar i finansiella tillgangar -173 661 -94 474
Kassaflode fran investeringsverksamheten -173 677 -94 584
Nyemissioner 425 471
Aktieagartillskott 2 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 427 471
Periodens kassafléde -196 642 325 046
Likvida medel vid periodens bérjan 316 100 -
Kursdifferens i likvida medel -2 278 -8 946
Likvida medel vid periodens slut 117 180 316 100
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Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad enligt de redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen fér 2006.
Redovisning av intressebolag kommenteras ovan i rapporten under koncernen.
Stockholm den 30 augusti 2007
Varyag Resources AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

Torbjorn Gunnarsson, Verkstéllande direktor, 070-486 17 18,
Nadja Borisova, Ekonomichef, 070-388 72 78.

KOMMANDE INFORMATION
Delarsrapport januari - september 2007 29 november 2007

Varyag Resources AB (publ) org nr 556694-6421
Biblioteksgatan 6, 111 46 Stockholm
Telefon 08-771 85 00

e-post: info@varyag.se hemsida: www.varyag.se
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